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KIRALAYAN ACISINDAN FINANSAL KiRALAMA
’ Ali KABAKCI (%)
OZETi

. Bu . :1ada leasing finansal kiralama girketleri agisindan ele alinacakur. Bu
‘arnagla ﬁnansal kiralama sirketlerinin kurulusu, organizasyonu finansman sorunlari gibi
yapisal yanlar yaninda; taraflar arasinda yapilabilecek s6zlesme tiirleri, kiralayanin kiraci
secimini etkileyen subjektif sayilabilecek unsurlarin nasil degerlendirilebilecegi

incelenmigtir. o '

GIRIS

Finansal kiralama; belli bir siire i¢in k_iraiayan ve kiraci arasinda
imzalanan kiraci tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir

- mahin miilkiyetini kiralayanda, kullanim hakkini bell1 bir siire 191n kiracida
blrakan bir sozle§med1r (Tekinalp, 1985).

- Finansal klralarnada kiraci ve kiralayan ikilemi 1¢in klralama

konusu mal, kira bedeli, klralama orani, kiralama doneml ve kira
sozlesmem oneml olacaktur. e 5 -

Kiraci ta.rafmdan sablt varlifin secimi, iiretici ve satic1 firmaya
bildirilmesi, fiyat ve teslim kosullarindaki anlagmayla baslayan finansal
kiralama mekanizmasi, leasing <wrketi-kiraci boyutunda sabit varlifin satin
alinmasi ve kiralamalariyla 11gili anlagmayla siirecektir. Malin leasing

sirketi tarafindan satin alinis1, kiraciya teslimi sonunda miilkiyeti
 kiralayanda kullanim hakk kirac1 1gletmede kalacaktir.

Bu mekanizma i¢inde olusum gésteren leasihg, iilkemiz icin yeni
bir finanslama yontemi olmasma kargin kullanim alani genigleyen bir
~yontem olmaktadn

(*) Dr., D.E.U. LLBF. Isletme Boliimii
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Finansal kiralamanin diinya ticaretinde ¢ok onemli bir 1§ sahasi
durumuna geligi, sirketlerin sayisal artigi, kiralama konusu mallara

- yenilerinin eklenmesi finansal kiralamanin 6nemini giin gectikce
' yogunlastlrmaktadn (Clark 1985, 1).

Ulkemiz ekonomi diizeninde ve yatmm alanlarinda leasingle
finanslamaya duyulan gereksinim,; finansal kiralama ile ilgili bir yasanin
olu§turulmasma neden olmus; Finansal Kiralama Kanunu ¢iktiktan sonra
tilkemizde kurulan finansal kiralama §1rketler1 finansal klralamamn
' gehglrmnl olumlu etkilemigtir. ‘

- Finansal Kiralama Sirketinin Kurulusu

' Flnansal klralama sirketleri, Fmansal Klralama Kanununda
belirtildigi gibi, anonim sirketler seklinde kurulur. Sermaye miktarlan da
~ yine aynm1 kanunda b lirtilmistir. Bu miktar, ‘yurt i¢1 kiralayan sirketler igin
en az bir milyar lira olarak sinirlanirken, Turkiye'de sube agan yabanci

finansal kiralama §1rketler1 icin, en az 1k1 milyon dolar olarak saptanmigtir
(F K.K. Mad. 11 )

' Uygun kurulus kogullanm gergekle§t1ren ﬁnansal kiralama §1rketlcr1 ‘
Hazine ve Dig Ticaret Miistesarli§i1'na gerekli belgelerle bagvurarak
kuruluslannm onaylanmasi i¢in, 6n izin isterler. Organizasyon, sermaye ve

gerekli belgeler uygun ise, Hazine ve D1§ Ticaret Miistegsarlifinin bagl
oldugu Bakanhk klralayan sirkete On 1zni verir.

On izni alan kiralama sirketlerinin isim ve adresleri on bes giin
1gersmde ticaret sicili gazetelerinde yayinlanir. Bundan sonraki bir yil
1gensmdc faahyete gecmeyen kiralama girketlerinin izni iptal edilir. Taninan
bu siire 1gensmde faaliyete gegtigini belirten kiralama sirketleri bir ay
igerisinde gekildeki belgeleri hazirlayarak Hazine ve D1§ Ticaret
Muste§arhg1na belgelerle birlikte bagvuruda bulunurlar
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Bagvurumlu olumlu karsilandi$: takdirde, asil 1zin alarak kiralama
sirketi kurulug siirecini tamamlar. BOylece leasing sirketi, kiracinin talep
edebilecedi kiralama mallarini kiraya verebilecek duruma ulagir.

Sekil 1: Leasing Sirketinin K urulmas:

LEASING SIRKETININ KURULUSU - .
‘ Faaliyete baslanabilir . m?,mas‘f“‘:; o

| Anonim Sirket Sektinde

| Ry “Ana Sozlesme _ s
_, - 2-Yonetim kurulu 1-Ana sozlesme
SERMAYE MKTARI listesi ve ozgegmigleri ik 2-Kurulus bilangesu
' 3-Imza yetkisine sahi ' ' 3-Yonetim kurulu
Yurt igi | Yurt Paa yre Sanp , - -
| m‘ﬂ?ar milyon : POFSINETE) IR | e ‘81“9"&.“““’“ Uyelersi histes
(TL) ($) 4-Y apiimas? dusunulen e 4-Imza yetkisine

kiralama turlerini
belirten rapor

Organizasyomnu _

“bildirim formu

sahip personel
isimleri

]
iZin B |
_ Isim ve Adresier |
| Tigaret Sicili,Gazete

yaymi(siire:15 giin)
| Hazwr Belgeler
. m Hazine ve Dis Ticaret | Hov_z_ua.ta" Wy gun
“ _  Miistesarhdmin  Bagh s B B .
‘ Gerekli Belgeler IO Pevan E

Onay

S 8

2. Finansal Kiralama Sirketinin Orgiit Yapisi

~ Finansal kiralama sirketlerinde kararlanin uygulanabilmesi i1¢in ve
diigtiniilen amaglara ulagmada; 1letigim kurulabilmesini saglayacak, teknik
ve idari yonetim ve uygulamalan iistlenecek bir Orgiitsel yapinin
- olugturulmas: gerekir. ' |
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Finansal kiralama sirketleri agagidaki gibi orgiitlenebilir:
Sekil 8: Leasing Sirketinin Orgiitlenme Bicimi

| GENEL KURUL

YONETIM KURULU

DIS DENETCILER
(2 Kisi)

1) Bankalar yeminli mura

Kiplar veya yardimcila

| 2) Hazine kontroldrl veya
yardimecilar

Hazine ve Dis Ticaret
MOstesarhii Temsilcisi

§ (1 Kigi) bulunur.
i (Genel Kurul tutanagina
imza)

GENEL viUDUR

| En az 5 kisi bulunur ve
Kiralama sézlesmelrine
imza atariar.

- IC DENETCILER |,
1 - (2 Kisi)
~Pirketge saptanir

; GENEL MUDUR YREL

GRUP MUDURU

™ -

‘UZMAN1 ] | UZMAN2

‘Finansal kiralama girketinin baginda bulunan genel miidiir, yonetim
kurulunun tabi liyesidir. Genel miidiir bulunmadi$1 zamanlarda, bu gorev
genel miudir yardimcisi tarafindan yerine getirilir. Bu iist diizey
yoneticilerinde en az igletme, hukuk, iktisat, bankacilik veya miihendislik
fakiiltelerinden mezuniyet kosulu aranur. - - ‘

Finansal kiralama girketlerinde, genel miidiir yardimcisina bagh
~ olarak, finansman, pazarlama ve personel boliimlerinin.yani sira teknik
isler grup miidiirliigii denetiminde uzmanlar grubu olabilir. Bu fonksiyonel
1§ boltimii finansal kiralama sirketlerinin orgiitsel 1gleyisini kolaylastirarak,

~ 1sletme verimliligini arttirir. ' e ' ‘
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Finansman departmaninin en 6nemli gorevi, finansal analizler
yardimiyla kiralamay: finansal yonden degerlendinp, bu konudaki gerekh
bilgiler1 genel miidiir yardimcisina sunmaktir.

Pazarlama miidiirii 1se, sirket hakkmda gerekli reklamlan yaparak
firmanin tanitimim saglamanin yanisira firmanin kiralama pazarindaki
paym arttirmak amaciyla pazarlama arastirmalar yapar. Bu aragtirmalar
sonunda kiracilarin tesbitini saglayabilir. Ayn1 zamanda pazarlama
elemanlari, gereksinim duyulan kiralanacak varliklar hakkinda da bilgi

toplayarak teknik igler grup miidiirliiiine yardimci olabilir.

Hukuki igerikli tiim isler, hukuk danigmanlar1 tarafindan
yiriitiilliirken, teknik 1gler grup miidiirliifli uzmanlan da kiralanacak
varliklarin test edilmesinde ve kiraya verilen varhiklarn baklrm onarimi

D, konularda sorumlu olabilir.

- 3. Turkiye'de Finansal Kiralama Islemlerinin Gelisimi

Ulkemizde finansal kiralama iglemleri Finansal Kiralama
- Kanununun yiirdrliige girmesinden sonra, yeni kurulan flnansal klralama
' slrketlen tarafmdan gergeklestmlrnc Se baglamlstlr

. = Hazine,vc Dis Ticaret Miistesarhifinda yapilan arastirmalara gore,
Kasim 1988 itibariyle Turkiye'de mevzuat geregi yerlesik finansal kiralama
1glemler yapabilen sirketlere ait bil gﬂen tablolar halinde ozetleyebilir. :

- Tablo:1
Turklye'de Yerleglk Klralayan Slrketlere Ait Bllgller (Kasim 1988)
Slrket Adi S - Kurulug Tarihi ~ Sermayesi
1. Albaraka Tiirk O'zel Finans Kurumu A.S.  21.1.1985 10.000.000.00020.000.0
2. Iktisat Finansal Kiralama A.S. - 10.9.1986' 00.000
3. Yapi ve Kredi Finansal Kiralama A.S. 24.2.1987 . 5.000.000.000
4. Mengerler Finarsal Kiralama A.S. . 24.4.1987 4.000.000.000
5. Is Genel-Finansal Kiralama A.S. - 23.2.1988 | 3.000.000.000
6. Volkan Finansal Kiralama A.§. 29.3.1988 2.000.000.000
7. T.Smai Kalkinma Bankas1 =~ e 40.000.000.000
8. Vakif Finansal Kiralama A.S. - 23.9.1988 - 8.000.000.000
9. BNP-Akdresdner Finansal Kiralama A.S. " 2.000.000.000
TOPLAM ' ' . - 94.000.000.000.

Kaynak:Hazine ve Dis Ticaret Mustegarligindan Alinan Bilgiler.
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Bugiine kadar iilkemizde dokuz finansal kiralama sirketi kurulmus
olup, toplam sermaye tutarlar1 94.000.000.000-TL'dir. |

Yillar itibarine kurulan ve faaliyet gosteren kiralama sirketlerinin
toplam sayis1 ve ig hacimleri §6yle 6zetlenebilir.

Tablo:2 Tiirkiye'de Yerlesik Kiralama Sirketlerinin Son Durumu

| Yillar Kurulan Sirket Sa 1s1 | Kiralama Tutan (TL) = 3
986 | 3 . 4
1987 3 ~ 7.780.796.523

988 - | 4 | 69.388.825.058

Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Miistegzarhgmdan Alinan Bilgiler.

Yapilan aragtirmalarda 1986 yili itibariyle hicbir kiralama 1sleminin
gergeklesmedigi, yalmzca iki girketin kurulus asamasini tamamladig
gorilmiigtiir. Buna kargin uluslararas: kiralama iglemlerinin yapildi:

- saptanmustir. ' '

Yillar itibariyle, qusIararam yapilan toplam iglem sayis1 ve kiralama
hacmi soyledir. s

Tablo:3 Ulkemizdeki Uluslararas: Kiralama Islemleri (Kasnm 1988)

. Islem Sayis: Kiralama Bedeli |

1986 | 3 o). L 3ART00N 16
o - 1 4] sssnpen

98k + 1 | 16005 EGIOD

~ TOPLAM | 31 | 22013888888

Kaynak: Hazine ve Dig caret thm Alinan Bilgiler.

Goriildiigii gibi, iilkemizde kiralama islemleri finansal kiralama
sirketlerinin sayis1 yoniinden artis gosterirken 1slem sayisi ve kiralama
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degernin tutarlar bakimindan da hizli b1r artis gosterrmsnr Kiralama
islemlerindeki b art1§1n bundan sonrada yopunlasarak siirecegi

sOylenebilir.

- 4, Kiralama Sﬁilesmesi- Tﬁrléri

, ‘Kira dnerilerinin analizi, degerlendirilmesi ve kiracinin segimi
- yapildiktan soura, kiralama s6zlesmelerinin diizenlenmesine gerek
duyulacaktr. Isletmelerin nakit ¢ikiglarina ve kiraya verilecek varlifin
dzelliklerine gore kira 6detme donemi ve tutariyla ilgili tercihler degisebilir.
Bu nedenle sdzlesmelerin hazirlanmasi sirasinda taraflann ¢ikar menfaat ve
kosullarina uygun, gesitli alternatifleri iceren birgok sdzlegme tiirii
- olusabilecektir. ()lvsabllecck bazi klralama sozlesmem tiirleri agagidaka gibr
-olabulir. -

- Tek Déne mli Kiralama Sozlesmeleri

= K1ra.lama dénemi1 sonunda k1racm1n kullamm hakkinin sona erdigi
sozlesme tiiriidii . O)zel sartlar diginda bir kiralama dénemi dért yildan kisa
- siireli olamaz. Hangl sartlar altinda olursa olsun bu t1p sozlesmelerde

_ knalama siiresinin uzatilmasi s6z konusu deglldlr |

- Dénem Sonunda Varhg Satin Alma Hakkl Saflayan
Sozlesmeler . ,

Kiralama donemi sona erdikten sonra, kiralamaya konu olan varligin
kirac tarafindan satin alinmasina imkan veren kiralama s'dzlesmclcridir

- 'Batp klralama tutanyla ters orantihi olabilir. Flyat behrlemede hurda
_ deger izerinden veya pazar degcn iizerinden fiyatlandirma yapilabilir. Bu
~ sdzlesmeler kiralama siiresi sonunda kiraciya malin beklenen nominal

degerinin altinda bir fiyatla satin ainmas: olanagim saglayabilmektedir.
- Donem Sonunda Uzatilabilir Kiralama Sozlesmeleri

* Bu tiir fir insal kiralama sozlesmelerinde kira dénemi sonunda

kiracinin istegi ve kiralayanin kabuliiyle, yeiii kogullar altinda
saptayacaklar azaltilmig kira miktarlariyla sozlegmey1 uzatma olanagi
saglayabilmekicd.r. Bu durumun sozlegmede belirtilmig olmasi

‘ gerekmektedlr




- Donem Sonunda Satin Alma ve Kiralama Hakkimm
Birlikie i¢ceren Kiralama Sozlesmelen

Bu tip kiralama sozlesmelerinde kiraci istedigi takdirde, sdzlesmede
- belirtilen sartlar dogrultusunda kiralama dénemi sonunda klralarnaya SOZ
konusu olan varhi1 satin alabildigi gibi, kiralama donemini uzatabilir.

5. Leasing Isletmesinin Kiraci Secimi

Kiralayan sirket, kiraci ile pazarlik siirecine girmeden 6nce, kiraci ile
yapacag: goriismelerle kiraci girkete iligkin ¢egitli konularda bilgi toplama
‘yoluna gider. Bu bilgiler igletmeyle ilgili genel ve ayrintili bilgiler, varlikla
ilgil1 bilgiler ve finansal bilgilerdir (Isom 1982).

- Kiralayan sirke.an gerek yiizyiize goriismelerle, gerekse bilgi toplama
formuyla saglayacag bu bilgiler, kiralama olgusunun gergeklegebilmesi
icin dikkatle toplanmasi ve incelenmesi gereken bilgilerdir.

_ Kiralayan sirket, k1ra01 1§Ictmeyle 11g111 olarak asagidaki bilgiler
edinmelidir:

a) Kiraci girketin tiirii, (anonim sirket, sahis sirket1 vb.) bagh oldugu-
bir isletme var ise bu ana firma hakkindaki bilgiler,

~ b) Isletmenin faaliyet yillar toplamu ve kurulu§ sOzlesmelertyle 11gil
bilgiler,

¢) Uretecekleri iiriiniin cinsi, firmanin ve iiriiniin taninmighk diizeyi,

. d) Sirketin yonetim diizeyindeki elemanlarinin (miidiir, miidiir
yardimcisi v.s.) deneyimleri, sorumluluklan imzaya yetkili kigilerin adlar,

¢) Firmanin son zamanlarda 1dan yap1 sindaki igkolundaki gelismeler,
degismeler, gegmig bagarlar,

f) Kiralamaya konu olacak varlifin kullamrmndan sirket amaglariyla
paralellik olup olmadi: gibi.

Kiralayan sirket, kiraci sirketle ilgili tanima 1glemini tam olarak
gerceklestirebilmek igin, igletme diizeyinde edindigi bilgilerden sonra

1§Ietmeyle ilgili gen 1 bilgileri de toplama ve degerlendlrme yoluna

Bu bllguer

a) Ana miigterilerin kimlif1 ve miister1 hakkinda bilgiler,

b)Uretimde kullanmilacak hammaddelerin saglandlgl yer, saglama
kosuliari,
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k c) 1§gucunun saglanablhrhgl kiraci lsletmcmn yer aldig1 1§kolunda
cndustnyel iligkilerin durumu (grevler, v.b. varh§),

d) Kiracinin kiralama talebinde bulundu gu sirada, bankalarla ve
finansal kurumlarla iliskileri, bunlarin isimleri, baska kiralama §1rketler1ylc
~ iligkisinin varhif dummunda bu sirket hakkmda bilgiler,

' €) Eger SITKC L avukatlan var 1se, bunlarla 11gili gerckh bilgiler,
(k1rnl1kler1 adresleri v.s. )

f) Araci olarak b1r uquncu sahisin varllgl durumunda, bu gahis
hakkmda genel bllgller

g) Slrketm iki y1llik sat1§ tahmmlerl v.b. konulardaki bilgilerdir.
Kiralayan §1rket varhkla ilgili su bilgileri toplar'

a) Kiralayanin kiracimn kiralama talebinde bulundugu varhikla ilgili
toplayacagl genel bilgiler yamnda, varhgm yenili gl veya eskilifi,

b) Sabn v.u'hgm kullamlrna amam (yeni mal 1¢in veya mahyetle_ri

) Malur te slim zaman, tcswklerden yararlanma olanagi,

- d) Malin tahmini maliyeti, hangi oranda finanse edilecegi, hangi para -
cin sinden odeme yapllacagl '

e) Sabit varlifin kullanilma siiresi, kiracinin dugundu g odeme plan,
ek teminatlara du. yulabllccck gereksinim gibi bilgilerdir.

Kn‘alayan sirket, klra01 isletme ve qualanacak varlikla ilgih bilgilern1
- topladiktan sunmia, derledigi bilgilerin ekonomik amaglarina, igletme

yapisina, uymasi halmde karaci isletme ile il glh finansal bil gllcnde toplama
yoluna gider.

' Klralayan sirket, bu bllgller yaninda klram §1rkete 1liskin finansal
- bllgllerlde 1stemehd1r Bu bilgiler: |

a) Kiraci §1rket1n ug yllhk gelir tablosu, bilanc¢osu ve diger finansal
tablolari,

Fe b) KiraCl §1rketin su andaki ﬁnansalhtabl()]arl,
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) dirketin iiretim plani basta olmak iizerc tiim planlan,

'd) Denetim asamasina gelindiginde saglanan bilgilerle gercek

bilgilerin farkli cikabilecegi diigtiniilerek bagvurulabilecek dis kaynaklar ve
garanti verebilecek kl§1161‘1€ 1gili bil gller

= e) Yeni kurulacak veya kurulmus §1rketlerm yillik naklt giriglerinin
tahmini v,b.

Isletmeler faaliyetlerini sinirli kaynaklarla yiiriitmek durumunda olan

‘¢konomik birimlerdir. Bu nedenle sinirhi kaynaklarindan en etkin sekilde

faydalanmak ve miimkiin oldugunca riskten uzaklasabilmek icin, leasing

sirketler1 de topladiklar1 bu genel bilgiler yaninda, kiraci igletmeyle ilgili
daha aynntlh ve gerekli bilgileri de cdmmck 1sterler

6. Leasing isletmesinin Kiract Seciminde Karar Kriterleri

Kiralama uygulamalarindaki var olan risk tayininin asli, kredi
degerlendirme kararlarina baghdir.

Kiralayan sirketin, kiraci igletme ile iyi bir kira sozlesmesi

yapabilmesi ve risklerini azaltabilmesi igin, kiraci firmay: risklilik
bakimindan mcelemem gereklidir. ‘

(ogu kiralayan girketler, risklerini 6lgebilmek icin, asagidaki sartlar
gozoniine alip kiralamayi kabul eder veya reddederler. Bu degerlendirme
kredi dcgerlcndlrmesmdcn farkli degildir (Olaly, Usta, 1987). |

- Karakter - Kapasuc

- Kapital - Ekon‘omik sartlar
- Rekabet - Kredibilite

- Terhinat = - Ulke i¢i ve digs1 durum
- Kurlar f - = G feknolojik geligmeler

- Digerlen.

Risklilige etki eden bu unsurlan agiklamaya ¢alisalim.
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= Kai'akter

Bir isletmenin veya igletmenin sahibi olan kiracinin karakteri, o
isletmenin zamammizda ve ge¢miste diger kisilerle (firmalarla) yapms
oldugu kon.ratlardaki iligkileriyle ortaya ¢ikan giivenilirliklerini, koti
durumlarda dahi bor¢larim1 6deyebilme yeteneklerini ifade eder.

- Bu 1sietmelerin kararterlerini degerlendirebilmek i¢in, bunlarla
karsilikh etkilegim iginde olan, kisi veya firmalardan, bankalardan bilgi
t0plamak sv etiyle degerlendirme yaplhp, klralama anlasmasina vanlabilir.

~ - Kapasite

Kiracinin kapasitesi, onun 6deme giiciine baghdir. Bu giiciin
- Olgiilebilmesi 1¢in, kiralayan tarafindan o 1gletmenin asit ve cari rasyolarina,
nakit giriyle ne, nakit gelirlerdeka artiglara bakmak gerekli olacaktir.

- Kapital

Isletmelerin sermaye yapisi, uzun siireli borglar ve d6zsermayeden
meydana geldigi 1¢in, analizcinin bu 1kisi arasindaki orana bakmas yeterh
-olabilecektir. Buradan klracmm kirasin1 6deyip 6demiyecegine karar

vcnlcblhr -

- Ekonomik Kosullar -

Kiralayanin ekonomik sartlarida gozoniinde bulundurulmas: -

gereklidir. CUnkii, baz cndustnler ekonomik dalgalanmalara karg1 ¢ok
duyar11d1rlar

- Rekabet

- Rk ibet ortamu, klralayamn pazar pay1n1 olumsuz yonde
_‘ etkllcyeblhr Pazar paylanndakl farkedilmesi gii¢ gerilemeler, riskleride

beraberinde getirebilecegi igin, pazardaki rekabet ortami ve getirecegi
“sonuglard b zOniine alinmahidir.

- Guvemhrhk

Kiracinin kredi itibar1 analiz edilmelidir. Bunun i¢inde ge¢cmis
yillardaki kredi iligkileri aragtiriimalidir.
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- Glivence

Kiraya verilen varhklarla ilgili ileride dogabilecek sorunlarin ¢ziimii
1¢1n, kargiikli teminatlarin verilmesi ¢ok énemlidir. Ciinkii, siparis verilen
tarihle teslim tarihi arasinda fark olabilir; bundan dogan gecikmelerden |
dolay1 da kiralanan varlifin degerinde bir diigme goriilebilir. Bu sorunda
kargihikh verilen teminatlar vasitasiyla ¢oziimlenecektir.

- Ulke Dast1 Durum __

- -* Dagy iilkelere yapilan kiralamalar i¢in, kiralayan kiralama yapilan
tlkenin politik ve ekonomik sartlarini risk agisindan incelemelidir. Bunun
1¢in, iilkenin vergi sisteminin, ticaret kanunlarinin incelenmesi kiralamanin

risklerini azaltabilir.

/

- Kurlar

5 Yabancr ilkelere yapilan kiralamalarda, kiralayan kur
- dalgalanmalarin1 da g6z 6niine almalidur. = ,

- 'i‘eknolojik Gelisme

Leasing sirketleri de diger sirketler gibi, finansal kiralamaya konu
-olabilecek mal satin alabilmek i¢in, uygun maliyetlerle yeterli finansman
kaynaBina sahip olmahdir. Bu girketlerin pazar paylarinin gelismesi,
finansman kaynaklarinin maliyetleriyle dogru orantili olacaktir.

Satin alma islemi, tamam 6z kaynakla ya da tamaim borglanilarak

- veya yamnsi borglamlarak gergeklestirilebilir. Buradaki 6nemli husus, fon

maliyetlerinin diigiikliigii olacaktir (Pinar, 1970).
. Diger iilkelerdeki finansal kiralama sirketleri gibi, iilkemizdeki

finansal kiralama girketleri de Finansal Kiralama Kanunu hiikiimlerine
uygun olmak koguluyla hisse senedi ve tahvil ihrac ederek, diger finansal
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kuruluglardan saflayacaklan i¢c ve dis kredilerle ve diger alternatif
finansman kaynaklar.yla fon olusturabilirler. Bu sirketler, anonim sirket
olarak kurulduklarindan sermaye piyasasi kanunu gergevesinde hisse

 senedi ve tahvil ihrag edebilirler.

Bunun yaninda, iilkemizde ki kaynak yetersizlifi ve kredi
maliyetlerinin yiikseklifi nedeniyle, bu girketlerin dig piyasalardan temin
edecekler1 fonlar girketlerin finansmaninda 6nemli rol oynayabilirler.
Ayrica biiyiik 1malat¢1 kuruluglar, Emekli Sandi$ ve Bag-kur dogrudan
veya dolayli olarak leasing faaliyetlerine katilarak fon saglama agisindan
“Onembl bir kaynak yaratabilirler.

Ayrica kiralama girketleri, fon imkanlarin1 arttirabilmek amaciyla
yapmis olduklan sozlegmelerdeki kiralama tutarlarini parcalara bolerek,
piyasada satilabilecek sekilde diizenlemeye giderek yeni bir menkul kiymet
yaratabilmelidir. Piyasaya siiriilen yeni menkul kiymetin vadesi, kiralama
vadelerine uygun olmali ve her bir yeni menkul kiymetin belli bir kiralama
miktarina -esit olup, bunlarin satis degerleri vadeleriyle satis tarihleri
arasinda siireye gore reeskont edilerek bulunabilmelidir. Bu yapildig
takdirde kiralama girketleri yeni bir fon kaynagi yaratmus olabilirler. Ayrica
kiralama girketleri kiracilardan alacaklan kira senetlerini iskonto ettirerek
fon saglayabilirler.

Leasing sirketlerinin en biiyiik olanaklan kiraya verdikleri mal i¢in
amortisman ayirabilmeleridir (Pekiner,1984). Vergi avantaji yaninda bu
olanakta, sirkete bir fon kayna$i saflamaktadir. Ancak, kiralama
sirketlerinin bu olanaktan en iyi sekilde yararlanabilmesi saglanan yillik
gelirin en azindan amortisman tutarina esitlenmesiyle miimkiin
- olabilmektedir. Yatiim indiriminden yararlanabilme olanafinin ise,
saglanan gelirin boliindiigii 6l¢iide artaca$ sdylenebilir.

SONUC
Tiirkiye'de leasing iglemlerinin geligebilmesi igin iyi drgiitlenmis
leasing sirketlerine gereksinim vardir. Finansal Kiralama girketleri, uygun
kirac1 segimini yapmak ve kiralamaya konu olacak sabit varhgi kiraya
vermek yaninda; kiracilarin da menfaatlerini diisiinerek kiralama
~pazarlarinda etkin rol oynamak amaciyla, kiracilarin iskoluna ve kiraci

sirketlerin yapisina en uygun alternatifleri kiraciya gotiirmeyi prensip
edinmelidirler. -
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Finansal kiralama §1rketler1 finansal klralamaya konu olabllccek
mallar1 satin alabilmek igin uygun maliyetlerle yeterli finansman kaynagina ,
sahip olurlarsa, kiralama pazarlarinin gelismesine olumlu katkida
bulunacaklar, elinde yeterli kaynag: olmayan leasing sirketleri belli 6lgiide
kiralamalara cevap verebilecekleri i¢in yeni kaynak aray1§1yla finansal
sorunlanna ¢Oziim getirmeye 9a11§acaklard1r

'LEASING FROM THE POINT OF LESSOR

In this article, leasing will be investigated from the point of financial
leasing institution. For that reason, besides structural features such as
establishment, drganization and financial problems of those institutions; typen of
cotracts, which can be made between leasor and lessee, factor regarded as subjective
h which influence selection of lessor, were ‘examined. e
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