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' DI§ TICARETTE FORFAITING UYGULAMALARI
Deniz BALAK (%)
OZET

Forfaiting, dis ticaretin fi nansmanmda kullanilan diger odeme gekillerine bir aHIter ‘

 natif olarak ortaya gzkmz;ur Son on yzlda forfaiting islemleri hizla gelismistir. Bu

islemler diinyamin belli basli f'nans merkezlerinde uzun bir siredir kullanilmakta,
-~ Tirkiye'de de bir sured:r uygulanmaktadir. Ihracatgzlar ticari ve politik riskler nedeniyle
uluslararasi pzyasalara gzrmekte tstekszz davranmaktadirlar. Ancak forfaiting teknigi hem
ticart hem de politik riskleri kapsadzgmdan ve riicu hakk: bulunmadigindan, ihracatcilar
d£§ licare! x;lemlermde bu araci kullanarak uluslararasi piyasalara kolayca girebilmekiedir-
ler. Forfaiting, xhracatgzlara on odemeyle birlikte pek ¢ok -avantaj saglamaktadir. Bu ne-
denle forfaiting maliyeti cesitli unsurlari kapsamakzadzr. Bununla beraber ihracatgilar satis
ﬁ}anna forfaiting maliyetini ekleyerek, bu avantajlardan yararlanabilirler. Mevcut potan-

siveli nedeniyle Tirkiye'de forfaiting'in genis bir sekilde kullanilmas: beklenmektedir.

Giris

Giiniimiizde artan uluslararas: ticaret, rekabet ortamini da beraberinde getir-
migtir. Bu nadenle ihracatgilar satiglarim arttirmak i¢in tanimadiklan pazarlara gir-
mckie, ayrica bu satiglan vadeli olarak Oergeklestmnek durumunda kalmak-
~tadirlar. Bu ise saticilan, b1r dizi risklerle karsi karsisa getirmektedir. Alicilar

hakkinda yeterli bil g1 sahibi olmdyan ihracatgilar, bir yandan alacagn tahsil edil-
memesi gibi ticari riskleri tistlenirken, diger yandan satiglarim vadeli olarak

. s_t*rgck]c$tidrdiklmndcn finansman thtiyacim karsilayamamaktadirlar, Uluslara-
rast odemelerde kullamlan akreditif gibi geleneksel yontemler, 1hracalgﬂarm bu tur
risklerden korunmalarinda yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle uluslararasi ticarette -
linansman saglayan, aynca s6zi edilen risklere karsi koruyan yeni édeme
«ckilleri ortava ¢ikmistir. Forfamng de son yillarda bu ama(;]a kullamlan bir ban-'
kacilik teknidi olarak kammva ¢ikmatadir. '

Bu gahsmada uluc,ldraram licarctie gorulen gchsmcler dikkate ahnarak lhla-
ztglldnn~kar§11dqu rlan sorunlara ¢ozum gemmck amaciyla dlgcr O0deme

(*) Arg.Gor. D.E.U.LLB.F. Iktisat Bolimii.
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sekillerine alternatif olrak ortaya ¢ikan forfaiting ele alinmigtir. Caligmanin amaci
~ daha cok bu teknigin isleyisi hakkinda bilgi vermek olduundan, 6nce genel an-
lamda forfaiting ve diinya uygulamasi konusuna kisaca degimlmigtir. Daha sonra-
ki kisimlarda bu yontemin kullanicilan agisindan 6nemli bir unsur olan forfaiting
maliyeti drneklerle ayrnintih bir gekilde incelenmigtir. Son olarak forfaiting'in
Tiirkiye agisindan degerlendmlmeSI yapﬁarak bu konudakl potansiyel behrlen-
meye calisiimistir. '

1. FORFAITING
1.1. Forfaiting'in Geligimi

Sanayilesmis tilkelerde 1950'den sonra yeni iiretim tekniklerinin kul-
lanilmasiyla, 6zellikle yatinm mallarninda 6nemli Sl¢ilide arz fazlast meydana gel-
migtir. Bu arz kargisinda yeterli talebin bulunmamast iicretlerin yeni pazarlara gir-
mek istemelerine neden olmus, bu sekllde yatinm mallannda satic pazarlan
giderek alici pazan haline gelmsur.

- Bu yillardan itibaren dig ticaretin serbestlegme efilimi gstermesi ve
gelismekte olan iilkelerin bu piyasalarda yer almasi, uluslararas: piyasalann
canlilik kazanmasina neden olmustur. Ancak bununia beraber bu plyasalarda e
abet do giindeme gelmistir. Bu rekabet sadece mallann kalitesi, fiyatlan ve teslim
siirelerinden degil, daha cok ihracat¢i tarafindan sunulan finansman gartlarindan
kaynaklanmaktadir (Kilickaya, 1991: 59). Bu rekabet ortami icerisinde &zellikle
orta vadeli olarak satilan yatinm mallar, ihracatgilan finansman saflamak
acisindan yeni vontemlere bagvurmaya yoneltmigtir. Bu yillarda uluslararasi ser-
maye hareketleri hizlanmig, haberlesme teknolojisinde buyik gehsmelcr meydana
gelmis ve bunlar bankacilik sektdriine hizla uyarlanmigtir. Biitiin bunlar ithracat
kredisi ve ihracat kredi sigortasinin yaninda, ihracatgimin ihtiyag duydugu likidite-
nin saglanmasina yonelik forfamng in de yeni bir yontem olarak ortaya §1kma<;ma
neden olmustur

Yine son yillarda faiz oranlan ve d6viz kurlaninda goriilen biiyiik dalgalan-
- malar, sabit faizli kredi bulmada kargilagilan giigliikler, sigorta primlerinin
yikselmesi, transfer riskinin giderek artmasi forfaiting'in gelismesini etkileyici et-
kenler olarak karslrmza cikmaktadir (Gemi, 1990: 92).

Kelime anlami haklann baskasina devredilmesi olan forfaiting; ihracatginin
‘mal ve hizmet ihracindan kaynaklanan police seklindeki vadeli bir alacaim kendi-
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sine basvuru hakki olmak51zm ulke 1qmdek~ veya ulke d1§1ndak1 b1r tlcarl ban- :

kaya veya bu konuda 1htlsasla§m1§ b1r fmans kururnuna (forfalter) behrh b1r 1s- .
konto oram (forfamng oram) 1le satma51 1slem1d1r (thqkaya 1991: 60) <

Bankacilikta forfamng ilk olarak 1960h ylllarm baslarinda 1sv1gre de

gerg:cklcstmlmls 1970'lerden sonra Euro-pazarlann da gehsmemyle Londra for-

faiting merkezi haline gclmlgtlr (Dermrm 1988: 60). Glinlimiizde Londra, Zunh' _'
ve Bati Almanya onde gelen forfait piyasalanna sahiptir.

Forfaiting piyasasinin geniglifi giderek artmaktadir. Gegtigimiz yila kadar
6zellikle orta Dogu iilkeleri bu piyasada Snemli yer almaktaydi. Ciinkii bu
llkelerdeki bankalar Londra ve Ziirihte'ki ikincil piyasalarda iglem goren senetle-

rm cn buyuk ahcﬂarmdandl (Trade Finance, 1990 Sep: 42). Ancak gegtlgm‘uz yil
yagdnan Korf CZ anl bu pazan buyuk 5lciide kirmistir.

“Ulke riskine gore degerlendirdigimizde ise Dogu Avrupa tilkeleri ve Sov-
yetler Birligi gliniimiizde, ge¢mis yillarda oldufundan daha belirsiz bir yapiya sa-
hiptir. Dogu Boku nda yaganan demokratlklesme hareketlerinden 0nce, bu piya-
- qalarda 1slcm goren scnet]cnn riski % 60 olarak behrlemrken yapisal degigim so-
_ nuc,u bu oran hakkmda 1ahmmlerde bulunmak ¢ok gug olmaktadir (Trade Fi-

nance, 1990 Scp 42) Bu 1se f orfalterlan daha fazla tlke N tclyle kar§1 karsly
blrakmakladlr 0 * *

Tum bu olumsuz gehsmclere ragmen onumU7dek1 ymarda forfamng ma ‘
daha da gchsmcm bcklcnmcktcdlr Krizin etkllcn yavas yavas qozUlurken, Dogu
Avrupd qcnctlen dc daha uygun marﬂarda 1slem goreblleceklerdlr ' ' *

Forfamng d(;lsmdan UZzak Dogu da buyuk bir potanswcl 01u§turmaktad1r '
Bu ulkelcnn buyuk bir Qogunlugu blrgok ballll ulkeyl gendu blrakacak buyumer

7ina sahiptir (Trade Finance, 1990 Jan: 28). Buyume stireei 1gensmde buh_‘f “

tilkeler, ihtiyac duyduklan sermaye mallanmn aliminda forfaiting yontemini kulla-h r
nabilirler. Buna ck olarak biiyik finansman sikintisinda olan Latin Amenka
utkclcn dc ona vadch fmammdn eorununu forf amng 11e gozumlcyebllcceklerdlr

i Gomldugu g1b1 gunumuydc uluslarar351 fmans piyasalan zor gunler
gccirmekiedirler. Bir yandan bu piyasalan etkileyen siyasal olaylar dlger taraftan
1hracalg,1]ann orta vadeh qauglan sonucu ortaya’¢ikan finansman ihtiyaci, forfa-
iter'in daha f a7]a risk iistlenerck bu piyasalarda 6nemli rol oyn&malanna neden ol-
maktadir. Burada bir forfaiter acisindan 6nemli olan, tilkeleri ve ﬁnansman
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saglanacak olan mustenlen 1yi degrlendmnek ve buna gbre ne zaman nsk.
ustlemlece gine karar vermek olmaktadur.

1.2. Fo’rffaltmg Iglemmm Ozellikleri

- Bir forfaiting isleminde, bu 1sleme konu olan senetler, i$1emin hukuki nite-
1181, vadesi,. kullanilan para birimleri belirli 6zellikler tagimaktadir. '

Forfaiting'e konu-olan senetler genéllikle police ve emre muharrer senetler

(bono) olmaktadir. Aslinda senetli ve senetsiz her tirlu alacak forfaiting konusu ;

- olabilmektedir. Fakat uygulamada ticari senetler i 1¢In uluslarara51 kabul gbérmiis
- yasal bir ¢ercevenin olmasi, karmaslkh ga yol agmamak ve islem kolaylifi

agisindan police ve bono esas alinmaktadir. Bu senetler forfaiting 1§Iemme konu i
olduktan sonra 1k1nC11 plyasalarda da satllabllmektedlr '

Bir forfaiting Isleminin rantabl olarak yerine getirilebilmesi i¢in, alacagn

- Alacak, ucari degeri olan gecerli uir doviz cinsinden olmalidir.

- Borglular birinci derecede 6deme sorumlusu olmalidir.

- Alacak ithalatcinin bankam veya uluslararasi alanda taninmis dlger bir
banka tarafindan garanti edilmig olmalidir. Forfaiting'de borg senetleri lizerinde
verilen garanti veya aval, senetlerin 6dememesi halinde fortfaiter'in tek glivencesi
~oldugu gibi, iskonto edllen bu senetlerin ikincil plyasada daha kolay alici bul-
- masini da saglarnaktadlr '

- Alacak forfamng anlagmasi yap11d1 g1 snada mevcut olmalidir. Mallar, it-
halatc;lya sevk veya teslim edilmis olmali ve 1thalatg1mn ithalat i¢in gerekli biitiin

1zinlen almis olmasi gerekhdlr Diger bir deyisle, iiretim mahyetlermm ﬁnansmam
amaciyla forfaltmg yapilamaz. ' ‘

- Alacagm minimum vadem 6 ay olmahdlr Daha kisa vadeli 1$lemlerde for— '
faiting rantabl deglldlr ~ : i '
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Forfaltmg 1slemlermde vade 6 aydan 10 yila kadar olabilmekle beraber ge-
nellikle ihracatcinin 2-7 yil vadel yatinm mallan satislan bu islemlere konu ol-
maktadir. Bunun diginda forfaiting, dis iilkelerde, yol, baraj, liman glbl
bayindirlik tesisleri yapimlan ve biiyiik insaat programlarina iliskin hizmet ihra-
catinin ﬁnansmamnda da kullanilmaktadir (Akgiic, 1986: 35) Gunumuzde for-
famng in kullamm alaru glderek gemslemektedlr '

' Forfamng 1slemlerinde kullamlan para blnmléri'daha' ¢ok ABD Dolan, Al- '
man. Marki ve Iswqre Frank: olmakla baraber, zayif para birimleriyle yapilan .
1§]cm]erde thracat¢inin kur riskini istlenmesi, vade giininde olusacak kur

farkinin 6demeyi garanti etme51 kosuluyla bankalar tarafindan ﬁnanse edllrnekte- _
dir (Akgtic¢, 1986: 36). ‘

, Forfaiting'e konu olan islemlerin ise genellikle 100.000 dolar ile 100 mil-
yon dolar arasinda degigen degerlerde olmasi gerekmektedir (Gerni, 1990: 94).
Ancak bunun d1§1ndaki dcgcrler de forfaiting isl-emine konu olabilmektedir.

Gomldugu g1b1 forfamng 1§1c:m ancak belirli ozelhklere sahlp oldugunda
gergeklesebilmektedir. Bu nedenle forfaiting, orta ve uzun vadeli yatinm mal-

lannin finansmaninda kull anilan ve yukanda saydifimiz gartlann saglanmasml ge-
rextiren bxr )ontem olarak kar§1m17a gtkmaktadlr ‘

2. FORFAITING'IN 1ISLEYISI

Mal ve hizmet ihracindan dogan bir alaca’gzn rucu etme hakki olmaksizin
sabit bir iskonto orani ile saitimas: anlamina gelen forfaiting, ihracatgi agisindan
alternatif bir finansman teknigidir. Burada 6nemli olan, alacak hakkim satin alan
forfaiter'in, vade sonunda bu alacaf tahsil edemedi i durumd:z alacak hakkint sa-
~tana gerni doniisiin (riicu) miimkiin olmamasidir. Forfaiting 1slemi tican nsk, kur
ve faiz risklerinin yaninda politik ve transfer risklerini de icermektedir. Ihracatgt

bu risklere kargi forfaiting yoluvla korunabilmektedir. Ancak burada forfaiter, -

islemi gesitli tlkeler yayginlastirarak lilkei niskini dafitmaya ¢alissa da, yine
biyuk rnisk altina girmektedir. Bu nedenle forfaiter risklerini azaltmak amaciyla
satuin aldiklan alacaklarin, ithalatginin bankas Veya uluslararasi bir banka ta-
rafindan garanti cdilmig olmaqu istemektedir. ‘

- Bir forf aitingislcmindc dort taraf bulunmaktan (Akgic, 1986: 37):

- fhracatg
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- Ithalatgt.

- Aval verén veya alacadi garanti eden banka

- Alacak hakkin satin alan banka (forfaiter)

Bu dért taraf arasindaki iligki su sekilde gerceklesir:

1- ihracatg1, kredili satigtan 6nce bankaya (forfaiter'a ) bagvurarak, alacak
ve alacaja konu olan ihracat hakkmda su bil gllen Verir (Iktlsat Bankasi Forfaltmg
Raporu: 15): ' ' =

- Forfaiting 1gleminin yapilacagi para biﬁfni, tutan ve vadesi
- Ihracatginin ads vé adresi

- -ithalat(;lnm ad1 ve adresi

- Garanti veya aval verenin ad1 ve tilkesi

- Glivencenin tiirii (Aval veya banka garantisi)

- Forfaiting konusu borcun turu (bono veya polige) |

- Geri Odeme plam (senetlerin tutarlan ve vadelen)

- ihrac edilecek malin cinsi

- Mallann teslim tarihi
- Senetlerin bankaya (forfaiter'a) teslim tarihi
- - Gerekli miisaadeler ve lisanslar (ithal lisan51, transfer izini, VS.)
_ f .
- Senetlerin 6deme yeri
2. Bu bilgilere gore bir degerlendirme yapan forfaiter, ithracatgiya bir teklif - '
“sunar. Daima yazih bir formda duzenlenen "forf aiter teklifi"nde su konular bildiri-
lir (Kiligkaya, 1991: 63) '
- Bilgilendirme boliimiinde belirtilenlere uygun olarak, garantiler de dahil

5.
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olr zk iize” isin ek ikSiz tariﬁ

- Alacak mlktan ile vade gunlermm detayh behmlmeSI Ve forfaltefm ala-
cagl ricusuz satin alacagma dair beyam

Iskonto orani (forfamng oraru) 6n hazirhik ucretl (kural ola.rak aln ayhk
pesin) ve faiz metodu, | ~

- Ihracatr;mm poliQeyi ibraz etme tarihi ilé alacagm satin almma tahih,

- Forfalter'a 1hracatq1 tarafindan temhk edllecek belgeler (senetler Odeme
garantisi ve difer garantiler, vb).

- Ihracatginin ithalatgiya kar§1 sorumlululuklanru yerine getmnemem duru- -
munda forfaiter'in sorumlu olamayacagma dair beyan, -

- Ihracatin gergeklesmesi igin alici ijlkede resmi mercilerce aranan gerekli
- biitlin 1zinlerin gézoniinde bulundurulmasi talimat,

- Teklifin siirest,
- Hak ve yikimlilikler.

3. Bu gartlanin yerine geti rimesinden sonra, ihracatg: ve forfaiter arasinda
forfaiting sdzlesmesi imzalanir, aslinda Ihracat(;lya sunulan forfaiter teklifi uygu-
lamada bir s6zlesme karektcn tasgimaktadir (Kilickaya, 1991: 63). Difer b1r
deyisle, forfaiter teklifi, ayr bir metin haznldnmaksmm 307]e§me olarak kul-
lanilmakta ancak g,ok buyuk mlerdc resmi bir forfaiting sbzlesmem imzalanmak-
tadir.

4. Thracatg1, sézkonusu forf aiting islemiyle 1gili kesin f1yati aldiktan sonra,
bu fi yatm 1Islem ger@eklesenc kadar sabit tululm351 1Qm bir taahhut komlsyonu
Gder (iktisat Bankasx Forfamng Raporu 15). ' '

| 5 Ihracatgl bu forfdmm mah ycum satig ﬁyatma ilave ederek 1Lhalatc;1 ﬁr-
maya kredili sati§ u,khﬁnde bulunur. ' .

6 Bu tckhf 1Lhalat(;1 tarafmdan kabul edildikten sonra Qans gerceklesir ve
mallar gondcnl:r f
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7. Ihracatci, bu kredili 1hracat sonucu, 1thalatg1dan aldify, ithalat¢inin ban-
kasinin avalini tagiyan policeleri forfaiter'a getirerek kendisine rucu edllmcrne

kaydiyla satar.

H 8 ‘Bu satis sononda ihracatgi, iskonto edllmls tutarl (bu tutar, kredisiz
pe§m fiyatina esit olmaktadir.) nakit olarak tahsﬂ eder.

' 0 Forfaiter, 1skonto etti g1 senetler ya vadesinde tahsil etmek iizere elinde

tutar, ya da tekrar gayrikabili riicu olarak para piyasasindaki ikinci bir forfaitera
satar (Trade Finance, 1990 Sep 42). Senetlerin tekrar satilmas1 durumunda, bu
senetleri ithalat¢idan tahsﬂ edecek olan, senetlen elinde bulunduran 1k1nC1 forfaiter ‘

olmaktadlr

10. Son olarak senetleri elinde bulunduran forfaiter, senet‘bedelini vadesi
geldlgmde aval veren banka aracils glyla ithalat¢idan tahsil eder. ‘

Forfamng anlasmasi, yukarida 1§1ey1mm acikladifimiz g1b1 1hracat teklifi
venlmeden énce yapildig gibi, ihracat iglemi gergeklestikten sonra da yapllablhr _
Burada ise, kredili ihracat gerqeklesuren ancak finansman saglamarms olan thra-
catc1, ithalatgidan aldif avalli senetleri forfaiter'a getirir. Forfaiter bu senetleri,
tilkenin riskini ve polu;elerm vadelerini dikkate alarak belirledigi fiyat lizerinden

- satin alir (Iktisat Bankas' Forfaiting Raporu 9). Bu §ek11de gerceklesen forfamng
1slemi a.sagldakl sekllde gostenlrmsm

Al
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Sekil: Forfaiting'in Igleyigi

e 3 Sat1§ Sozle§me51

2. Mallarin Sevkiyat
_————-——————é

4. Avall: Senetlerin

T

5. Forfajting So6zlesmesi ' L 3 Senetlere Aval

VYerilmesi

6. Senetlerin Teslimi

9. Vadelerinde Senetlerir

T - Tahsile Yollanmasi
7. Iskonto Edilmis | | |

Senetlerin Tutar 10. Vadelerinde Senetlerm

Odenmesi
_ - - & 8. Vade]ermde Senetlerin '
[HRACATCIANINB Tahsile Yollanmas: HTTHALATCININ BANK..
ANKASI (Forfaiter) Senetlerin Odenmes: (Aval Veren Banka)

. Ithalatgi ile ihracatg arasinda satig sozlesmesi yaplhr
. Ihracatgi s6zlegsme sartlanna gore mali 1thalatgiya teslim eder.
. Ithalat¢1 tarafindan tanzim edilen senetler aval veren bankaya verilir.
- Ithalatgimin bankasinca aval verilen senetler ihracatciya gonderilir.
Ithalatgiyla forfaiting sirketi arasinda forfaiting s6zlesmesi yapilir.
- Ihracatgi tarafindan senetler iskonto edilmek tizere forfaiter'a verilir.
- Iskonto edilen senedin net tutan forfaiter tarafindan ihracatgiya 6denir.
. Forfaiter portfoyiindeki senetleri vadesinde tahsil cdllmek tizere avallst bankaya
ibraz eder.

9. Forfaiter, senet bcdchru aval veren banka aracﬂl fiyla senctlen tahsﬂ eder.

Kaynak: Iktisat Bankas: Forfailing Raporu: 10

3. FORFAITER'IN YUKUMLULUKLERI

Alacak hakkim satin alan forfancr baslica ti¢ gorev1 dzerine almakladr
(Demirci, 1988: 61)

1. ithalagimin kredi degerliligini belirlemek

L

2. Finansman saflamak ' ‘ - a
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3. Alacagn tahsil edilememe riskini listlenmek

- Bir forfaiting igleminde de forfaiter, 1gleme baglamadan 6ﬁce bbrglu '
" hakkinda bir istihbaratta bulunur. elde ettifi bilgilere gore ithalat¢inin kredi

‘degerliligini belirleyen forfaiter, forfaiting islemi yapip yapmayacagina karar ve-
rir.Bu sekilde alict hakkinda yeterli bilgi sahibi olmayan 1hracat(;1 kredi

- degerlilifinin yetersm olmasi durumunda sat1§ yapmaktan kacinir.

. Ik1n01 olarak ihracatg, kredlh satiglanindan dogan alacaklanm b1r forfaiter'a
iskonto ettirerek, kredili mal satlslm pesin 6deme §ek11ne donusturabllmektedlr ‘
Forfaiter'in uyguladi@ faiz oranini da satig fiyati lizerine koyan ihragatgi, iskonto

islemi sonunda malin pesin fiyatin tahsil eder.

_ Uciinci olarak forfalter alacagm tahsil edllememe nsklm iistlenir. Bu
sekilde ihracat¢imnin baslica sorumlulugu satig stlegmesme uygun olarak mah
iiretmek ve siiresinde teslim etmektir. - - :

' 4. FORFAITING ISLEMINDE MALIYETLER

_ ‘Forfaiting isleminde toplam maliyet su unsurlardan olusmaktadir (Iktisat
Bankas: Forfaiting Raporu: 12): * - e

.. Finalisman saglama maliyeti:

_ Forfanmg 1§Iem1mn yapildi§1 para cinsi Euro- pazarlardan saglandlgmdan
finansman maliyeti de bu pazarlarda uygulanan faiz oranlan diizeyinde olusacaktlr

(Libor gibi).

2. Faiz riskine karst korunma maliyeli:
Forfaiting'in sabit faizli yapllma51 durumunda, iskonto edilen senetlerin
‘vadeleri siiresince olusacak faiz degismelerinden korunmak 1 Ian eklenen mahyet— .

tr.
3. Ticari riske karsi korunma maliyeti '

~ Bu maliyet, ithalatgiya aval veya garanu veren bankanin komisyonudur.
[thalatg tarafindan kargilanan bu komisyon forfaiting maliyetine gmnedlgmden

1hracatg;1ya herhangi bir yuk geurmemektcdlr
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Po mk ve transfcr nskmden korunma mahyetl (ulke RlSkl)

~ Ithalatci ulkemn kredn degerhh gine gbre belirlenen bu mahyet, yllhk % 12
ile % 5 arasmda deglsmektedlr ' .

3 Taahhiit Komlsyonu:

Ihracatgimn, ihracatl‘ iSIerhini'_ gergeklestirmeden Once bankadan aldifi kesin
forfaiting teklifinin, ihracat gergeklesene kadar sabit olarak kalmasin saglamak

olabilmektedir. Uygulanacak sabit faiz haddi, iskonto isleminden 6nce belirleni-
yorsa forfaltex’m (bankanin) yalniz iglem tanhmdekl Euro pazarlardaki falz haddi-
ni degil, faiz hadlerindeki genel egilimi de g6z6niine almasi gereklr (Akguq,

1986: 42). Bu nedenle bir taahhiit siiresi s6zkonusu oldugunda bu iglem i¢in uy-
gulanacak faiz haddi, hemen 1skonto edilen senetlnre uygulanan faiz oranina gire

de yiiksek olmaktadlr

6. Tahsilat siirsi:

, Her bir poligenin vadesinde téhsil edilmesi sirasinda ortaya cikacak gecik-
~ meyl nlemek lizere, pollcelenn vadelerine eklenen gln. saylsldlr Bu da b1r ma-
liyet unsuru olusturmaktadir.

. ISKONTO ORANI

Orta vadeli ﬁnansmamn buyuk bir klsmmda oldugu gibi forfaltmg 1glemi de
iskonto bazina gore yapllmaktadlr Forfaiting'e konu olan poli¢e veya bononun
nominal degeri tizerinden bu iskonto orani dusulerek kalan mlktar ihracatciya
pesm olarak 6denir. - | ‘

Iskomo oraninin hesaplianmasmda kullanilan cesitli yontemler vardir. Bun-
' lardan bini tican 1skonto (straight discount) ad1 verilen metottur ve sOyle hesa- .
plamr ‘

ID=ND -]

‘amaciyla bankaya 6dedigi komisyondur. Bu oran yillik % 4 ile % 1 1/2 arasinda
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- Burada.
[ = iskonto tutan

ID = Iskonto edilmig deger :
ND = Bono/Poli¢ge'nin nommal degen

V = Vade (giin sy1si1)
F = Iskonto oran

Bu formiil ile dnce her bir bono/poli(;e'nin tek tek iskonto tutarlarn bulunr.
Toplam iskonto tutar ise ayn ayn hesaplanan iskonto tutarlarinin toplanmasiyla
elde edilir. Ancak boyle ayrintili bir hesap yerine, ortalama Smiir adi venlen diger

bir yontemle de toplam iskonto tutan hesaplanablhr Buna gore;

V1+ V2
2

O=

O = Ortalama 6miir '
V1= ilk bono/Poligenin vadesi (gln sayisi)
V2= Son bono/Pohqemn vadesi (gun Say1sl)

Bu durumda tim bono/p(’)lige'l_er tek bir bono/polige gibi dikkate alinir ve

iskonto miktan su sekilde bulunur.
1 - NDXGXf '

'1,00x3 60

Iskomo oraninin hesaplanmasml b1r omekle sOyle aciklayabiliriz (1ktlsat

Banka81 Forfaiting Raporu: 13).

Bir forfaiting 1§Iemme konu olan bono/poli¢e nin:
- ] OOO 000 %

Police aded1
Tahsilat stiresi

Pesinat (% 10) ....... At 100 000 $
Kredili miktar ... ........0. 90.000 $
Forfaiting faizi ....... moaTe % 8/yil

Forfaiting 1§Iem1nm gerceklesecei tarih..... 1 Subat 1987
Bu 6rmege gore ticar 1sk0nto yontemml uygularsak:

B Goone dom R
1 100 x 360 '

iD = 900.000 - 3720 = 86.280

8
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- 86280x 184 x 8 '
| = -—-——-———-—-—-——-‘-' 3680
2 100x 360

3720 + 3680 = 7400 (*)

‘Bu islemler vadeye kadar devam éttiﬁldi ginde su sonuclar bulunur:

Giin Sayis1  Vade Sonu

Police
Skt 186 1 Agustos 87  90.000
2 370 1 Subat 88 90.000
3 552 1 Agustos 88  90.000
4 736 1 Subat 89 90.000 .
5 916 1 Agustos 89  90.000
-8 1401 - 1 Subst 90 90.000
7 1283 1 Agustos 90  90.000
8 1465 1 Subat9) - - SO0U
9 - 1648 1 Agustos 91  90.000
10 1832 1 Subat 92 90.000
Toplam 900.000
Pesin 6deme ....... e e 100.000 $
Iskonto edilmis nct meblag ........ 698.240 %

~ Toplam ele gegecek miktar ........ 798.240 $

- AnaPara Iskonto

3.720

$.399
11.039

14.719
18.318

22.018
23057
29.291
32.957
36.636

201.76

Net Meblag
86.280

82.601
78.961
75.281

71.682

67.982
 64.343

60.703
57.043

-53.364

698.240

- Ayni omekte 1skonto tutanni ortalama Smiir yontemiyle soyle bulabiliriz:

. 186+ 1832

O: =1009
Tl
900.000 x 1009 x 8 —701.800

1= b
- 100 x 360

*Rakamlar yuvarla‘ul‘dlgmdan kuc;uk *sapm‘alan olmaktadir.
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- 6. FORFAITING 1SLEMIN1N iHRACATCIYA SAGLADIGI
- EKONOMIK YARARLAR L ;

Ihracatc;n a<;1smdan forfaxtmg In yararlanm Su §ek11de su*alayab:lmz ' |

1. Ihracatc;l kredlh mal satlslmndan dogan alacaklarlm hemen nakde,.'.

 gevirerek likiditesini artirmaktadir. Boylece bilango yukunu haﬁﬂetme imkam bu-
lan 1hracatgm1n kredlbnlltem de artmaktadlr - apom el e
L Forfaltmg mracatglyl, sablt falzh ﬁnansman saglayarak falz oranlarmdak_l
dalgalanmalardan korur ~ '

f Forfaiting 1§lemmm temeli, policenin ciro edimesine dayanir. Bu nedenle
factoring, leasing gib1 diger finansman tiirlerinde oldugu gibi 6zel s6zlesmelere

gerek yoktur (Iktisat Bankasi Forfamng Raporu: 11). Buda forfamng mahyetlerl-
ni digliricl bir unsurdur.

4. Forfaiting'le saglanan finasmanda ihracatigiya riicu hakki olmadigindan,
- thracatg1 bir kere alacagim iskonto ettirdiginde tahsilat Iglemlenini forfaiter
gergeklestmnektedxr (1ktlsat Bank351 Forfaiting Raporu: 11) ‘ '

S ihracatci, alicy ‘hakkmdak1 her tiirlii istihbarati forfaiter'dan elde edebil-
mekte, bu sekilde ithalat¢i hakkinda bilgi toplamak igin ayn zaman ve mallyetten

kurtulmus olmaktadlr

6. Forfamn g lle thracatgi sedece tican risklerden degil, politik risklerden de
korunur, Bunun 1¢in ayn bir ihracat kredi sigortasina gerek kalmamaktadir (Ger-
ni, 1990: 96). Aynca, alacagin ithalatgidan tahsﬂ edilememesi durumunda bunun
ihracat kredl sigortasi ile tahsili behrh bir siireyl gerektirirken, forfamng de
pohge pesin olarak odenmektedir. |

1. Forfaltmg 1sleminin mahycti daha 6nceden bilindiginden, bu deger satig
fiyat tizerine konarak tamamen veye kismen ithalatgiya aktarlabilir (Gerni, 1990:
96). ‘

~ Goriildigi gibi forfaiting iglemi ihracatc;lya pek cok fayda saglamakla bir-
likte, diger finasman yontemlerine gore daha pahalidir. Ithalatg ac;lslndan ise,
1slemlerin basit ve hizli olmasi, sabit faizli bir ﬁnansman saglamasi gibi avantaj- -
larin yaninda, forfaltmg mallyetmm 1thalatc;1 ya yansimasl, 1thalat91 acisindan b1r
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dezavantaj olmaktadir (Gemi, 1990: 97).
7. SONUC

Bir finansman tiirii olarak forfaiting daha ¢ok orta vadeli yatinm mallan ih-
racatlarinda, alacaklann ticari ve politik risklere kargi koruma aracidir. Ozellikle
gayri kabili riicu bir 6deme sekli olmasi nedeniyle forfaiting, dis ticarette riskleri
en aza indiren bir finansman teknigi olarak ihracatgilara 6nemli avantajlar
saglam aktadir. Diinyadaki uygulamalarma aruk sik sik rastlanan bu finansal arag,
ulkemlzde de bir potansiyele sahlptlr

Gergekten de Tiirkiye'nin ihracat yapisina baktifimiz zaman 1990 yilinda
12.959 milyon dolar olan toplam ihracatimiz icerisinde yaklasik olarak tarim
{irlinleri ihracat 2.4 milyar dolar, madencilik ve tasocakc¢ilif tiriinleri 331 milyon .
dolar, sanayi tirtinleri ihracati ise 10.240 milyar dolardir (TOBB Raporu, 1990:
60. Bu dagilimda orta vadeli satima konu olan sanayi mallan ihracatinin, ¢ok
- buytk bir bolimiini olusturdufunu goériiyoruz. Bu gergeve igerisinde forfait-

ing'in, Turk ihracat¢isi agisindan 6nemli bir finasman araci olabilecegini
~ sOyleyebiliriz. Ayrica 1990 yilinda ihracatimizin yaklagik 3.5 milyar dolarlik
kismi politik nisk 1¢eren islam tlkeleri ile sosyalist tilkelere yapiimaktadir. Forfait-
ing'in ticari riskleri oldufu gibi politik riskleri de teminat altina almasi, bu
lilkclere yapilan ihracau tesvik etmektedir. Forfaiting bu bak'mdan ihracat kredi

sigortast 1le thracatgilann tican ve politik nsklerini karsllayan Tirk Eximbank'a _

bir altcmauf olm aktadlr

Ulkemizde forfaiting icin gerekli ortam bulunmaktadir. Disa agilma stireci '
“igindcki bankacilik sistemimiz bu gorevi tizerine almistir. Bu konuda yetismis
pcrsonclin artmasi ve ihracat¢ilarimizin bu finansman tekni 81 hakkinda bilgilendi-
nimesi sonucu forfaiting yakin gelecckte daha etkin kullamlan b1r bankacilik 51ste- 3
mi olarak kargimiza ¢ikacakur. '

FORFAITING IMPLEMENTATIONS IN FOREGN TRADE

Forfaiting has cmcrged as an alternative to the other payment systems
which arc used for financing foreign lrade Forfaiting tansactions have blossomed
rapidly durig the last ten years. These transacuops have been used in the major fi-
nancial centers of the world for some time and they have also been implemented
in Turkcey for a shorter period of time. Exporters are gencrally reluctant to enter
the international merkets because of the commercial and political risks. Since
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this new financial technique includes both financial and political risks and also it

is non-recourse financing, exporters can enter these markets easily by using this
tool in their foreign trade transactions. Forfaiting provides many advantages to
the exporters together with pre-payment. For that reason, the cost of forfaiting in-

cludes many factors.However, exporters can avail themselves of these advantag-

- es by adding this cost to the sales price. It is expected that forfaltmg w111 be used
widely because of the existance of its potanual n Turkey '

KAYNAKCA

'AKGUC, Oztin.; "Dig Satim _Finanxsma'mnda Bir Yontem: Forfaiting", Banka ve Elg_ono- 1
mik Yorumlar Dergisi, 1: 35-43, 1986.

‘ DEMIRCI, Muzaffer.; Ihracatta Finansman Tekniklerl lzdas Holdmg Yaym No 3,
Bilgehan Basimevi, Izmlr 1988.

FRITH-POWELL, Helena.; Forfalt Rldes ngh on Eastem Promise”, Trade Flnance &
‘Banker International, Jan. 81: 21-29, 1990. '

GERNI, Cevat; Dis Ticaretin Finansmam, TOBB Yaym No: 139/55, Unal Ofset
Matbaasi, Ankara, 1990. |

Iktisat Bankas: Forfaiting Raporu.

KILICKAYA Hiisamettin .; "Thracaun Finansmaninda Giincel Bir Yéntem" Ferfaiting. Hﬁ-
zine Dis Tlcaret Del‘ngl 1 (8): 59-66, 1991.

TOBB Ug aylik Ekonomik Rapor, Ekim-Aralik 1990. - -

“"What is Forfaiting?", Trade Finance & Banker International, Sep. 89: 42-
43,1990. i ke

62-



