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PARA ARZI VE FIYATLAR
“Senay UCDOGRUK (*)
OZET

Bu calismada 1990"in birinci ve 1990wn ikinci aylar: dikkate alinarak
iilkemizdeki para arzi ve fiyatlar arasindaki iligki incelenmis; s6z konusu donemde
iilkemizdeki fiyat artiglarinin tek ve en énemli kaynaginin para arii oldugu sap-

tanmistir.

1. GIRIS

Bilindigi gibi klasik ckonomi kurami, fiyatlanin piyasadaki para arzinin
bir fonksiyonu oldugunu sdyler. Ancak piyasaya t amnda surtlen bir paranin
fiyatlan etkilemesi i¢in belli bir sijrénin gecmesi gerekmektedir. Fiyat harcket-
lerinin sorun oldugu iilkemizde, varsa yukandaki kuramin testi ve para arzi ct-
kilerinin aragtinlmasi bir zorunluluk olmaktadir.

Bu anlamda arastirmamin amaci, para arzi ile fiyatlar arasindaki iligkinin
saptanmasi ve para arzinin fiyatlara ctki siiresinin belirlenmesidir.

2. Model ve Yélltenl

D.i.E, HDT ve Mcrkcz Bankasi verilerinden yararlamilarak 1990'1n bi-
rinci ve 1992'nin ikinci aylarn arasim kapsayan degiskenler sirasiyla fiyat, (1op-
lan egya fiyat inucksi 1987=100) ve genig para arzit (M milyar T L) olup top-

lam gOzlcm sayist 206 dir. ' .

Fiyal =1 M)
olarak kabul edilen modcelde fonksiyonel 1ligkinin dogrusal oldugu varsayilmig ‘
- ve regresyon kestirimlcrinde basit en kiigiik kareler yontemi kullamimigur.

Para arzini.. gecikmeli ctkilering arastirabilmek igin bu degiskene ait alu
aya kadar ayhk gecikmeli degerlere gore (M . . . .. M _¢) hem gergek ve
hem de logarntmik (I ) verilerle gahisilarak clde edilen regresyon sonuglan
degcerlendinimistr. ‘ e

(*) Yrd.Dog.Dr..D.E.0. LLB.F. Ekonometri Boliimii.
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3. U cdogruk '

Ozellikle gcukmell para arzinn flyat lizerine etkisinin ortaya konulabil-
mesi i¢in uygunluk test olarak R : ve R * ler dikkate alinmistir. Bu durumda

varsayim; para arzindaki bir degismenin t donemi sonunda ﬁyatlar uzcnndckl _-
Ick ve tlim ctklyl gostermesidir (Rao Mll]u 1971, 8. 21) '

3. SONUCLAR VE YORUM

Yukandabclini]digi sckilde gesitli senaryolara gore elde edilen gcrgck,ve
logantmik verilere ait regresyon parametreleri , bunlara iliskin 6zet istatistikler
Tablo 1 ve 2 de; gergek ve tahmin degerleri ise Sekil 1 ve Sekil 2'de
gorilmektedir. Modcl; Y ¢ + bM; olup burada Y fiyau, M'de para arzini
“gostermektedir.

Tablo 1
Gcrgek cherlcrlc Kc,stmmlcr

33.9571

chiskcnlcr ,,. Katsayist S . . R‘Z ?{2
| e 7.6573 0.4840 09829 - 0.9822
Senarye 1 0.0074 37.1347 '
: C -1.0471 0.4307 0.9818
Scnar:yo 2 Ml_] ‘().()()79 167717
_ C -19.8772 1.2289 0.9836
Senaryo 3 M5 00084 ST
- 31.3919 2.1680 0.9873
Scnarya 4 M, - 0.0089 43 1810
: = -39.0342 12.799] 0.9885
C -48.4040 20360
Senaryo - - 0.0099 , 4()'2457
el 544822 2.8577 09788
SENNYe - -4 0.0104


















