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PARA ARZI VE FIYATLAR
“Senay UCDOGRUK (*)
OZET

Bu calismada 1990"in birinci ve 1990wn ikinci aylar: dikkate alinarak
iilkemizdeki para arzi ve fiyatlar arasindaki iligki incelenmis; s6z konusu donemde
iilkemizdeki fiyat artiglarinin tek ve en énemli kaynaginin para arii oldugu sap-

tanmistir.

1. GIRIS

Bilindigi gibi klasik ckonomi kurami, fiyatlanin piyasadaki para arzinin
bir fonksiyonu oldugunu sdyler. Ancak piyasaya t amnda surtlen bir paranin
fiyatlan etkilemesi i¢in belli bir sijrénin gecmesi gerekmektedir. Fiyat harcket-
lerinin sorun oldugu iilkemizde, varsa yukandaki kuramin testi ve para arzi ct-
kilerinin aragtinlmasi bir zorunluluk olmaktadir.

Bu anlamda arastirmamin amaci, para arzi ile fiyatlar arasindaki iligkinin
saptanmasi ve para arzinin fiyatlara ctki siiresinin belirlenmesidir.

2. Model ve Yélltenl

D.i.E, HDT ve Mcrkcz Bankasi verilerinden yararlamilarak 1990'1n bi-
rinci ve 1992'nin ikinci aylarn arasim kapsayan degiskenler sirasiyla fiyat, (1op-
lan egya fiyat inucksi 1987=100) ve genig para arzit (M milyar T L) olup top-

lam gOzlcm sayist 206 dir. ' .

Fiyal =1 M)
olarak kabul edilen modcelde fonksiyonel 1ligkinin dogrusal oldugu varsayilmig ‘
- ve regresyon kestirimlcrinde basit en kiigiik kareler yontemi kullamimigur.

Para arzini.. gecikmeli ctkilering arastirabilmek igin bu degiskene ait alu
aya kadar ayhk gecikmeli degerlere gore (M . . . .. M _¢) hem gergek ve
hem de logarntmik (I ) verilerle gahisilarak clde edilen regresyon sonuglan
degcerlendinimistr. ‘ e

(*) Yrd.Dog.Dr..D.E.0. LLB.F. Ekonometri Boliimii.
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3. U cdogruk '

Ozellikle gcukmell para arzinn flyat lizerine etkisinin ortaya konulabil-
mesi i¢in uygunluk test olarak R : ve R * ler dikkate alinmistir. Bu durumda

varsayim; para arzindaki bir degismenin t donemi sonunda ﬁyatlar uzcnndckl _-
Ick ve tlim ctklyl gostermesidir (Rao Mll]u 1971, 8. 21) '

3. SONUCLAR VE YORUM

Yukandabclini]digi sckilde gesitli senaryolara gore elde edilen gcrgck,ve
logantmik verilere ait regresyon parametreleri , bunlara iliskin 6zet istatistikler
Tablo 1 ve 2 de; gergek ve tahmin degerleri ise Sekil 1 ve Sekil 2'de
gorilmektedir. Modcl; Y ¢ + bM; olup burada Y fiyau, M'de para arzini
“gostermektedir.

Tablo 1
Gcrgek cherlcrlc Kc,stmmlcr

33.9571

chiskcnlcr ,,. Katsayist S . . R‘Z ?{2
| e 7.6573 0.4840 09829 - 0.9822
Senarye 1 0.0074 37.1347 '
: C -1.0471 0.4307 0.9818
Scnar:yo 2 Ml_] ‘().()()79 167717
_ C -19.8772 1.2289 0.9836
Senaryo 3 M5 00084 ST
- 31.3919 2.1680 0.9873
Scnarya 4 M, - 0.0089 43 1810
: = -39.0342 12.799] 0.9885
C -48.4040 20360
Senaryo - - 0.0099 , 4()'2457
el 544822 2.8577 09788
SENNYe - -4 0.0104
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T

Mpdel: Y=a M®  olup, burada Y fiyan, M'de para arzmi
gOstermektedir. L e -

Tablo 2 _ UESRS RN
Lozaritmik Degerlerle Kestirimler

Degigkenler Katsayis: S o - - '

Senaryo | C 4.7361 -14.4793 0.9802
M 0.9863 33.7133 '
Seiwrvs 3 - € o S 00 -16.2952 09823 09816
‘ T 36.5033 * '
€ : -5.2472 -17.4294 0.9840
W A 1.0390 38.3991
e .5.3587 _ -19.1345
Senaryo 4 :
M, 5 . 1.0526 AT 68T
C _ S$394 - AR
Senaryo 35 |
M., 10836 39.5833
m P 52722  -15.5806
Senaryo 6
i M, 10522 - 340N
Tt G 5.1700 -13.4638
Senaryo 7 '

M e 10N 29.9045
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r

$ekll 1 -
Gcrqek Verilerle En lyi Denkleme Ait Flyat ve Tahmm Degerlen

O Gergek - DTehmin

- Aylar

$ck11 2
Logarnitmik Verilerle En lyi Denkleme Ait Flyal ve Tahmin Dcﬁcrlen

| OGerc-ekh | | UTahmih

6 84

Gercek

644

30



Para Arzi ve Fiyatlar

Yukandaki sonuclar incelendiginde, ele alinan dénemde ﬁyattakl
degismelerin ¢ok biiyiik bir kisminin (%98'inin) para arzi tarafindan ;
aciklanabildigi goriilmektedir. Bu durumda fiyat hareketlerinin en ‘Snemli kay-
naginin para arz oldufiu soylenebilir. Ancak gergek verilere gore t*dénemi ile
gecikmeli doneme ait sonuclann en carpic farki; efimde biiytik bir fark olma-
masina karsin sabit katsayinin biiyiik olciide degistifidir. Gecikmeli degerlerle
tiim sabit katsayilar eksi iken t doneminde bu deger art1 (7.6573) dir. Bu da t
aninda regresyon dogrusunun yukanya dogru kaydifim gostermektedir. Ayni
zamanda bu katsayiya ait t degerleri incelenecek olursa iigincii doneme kadar
bunun anlamsiz oldugu goriiliir. Dordiincii donemde ise her iki katsayinin da
%S5 onem diizeyinde anlamh oldugu RZ ve R? lerin de enyiiksek degere ulastif
goriilmektedir. Buna gore en iyi sonucun dort aylik gecikmeli sonug oldugu
s6ylenebilir. Difer bir anlatimla piyasaya t aninda siiriilen paranin fiyatlara et-
kisinin dort ay sonra kendisini gosterecegi ilen siirtlebilir.

Logaritmik verilerle ¢alisildiginda da benzer degerler elde edildigi ve en
uygun sonucun ii¢ ay gecikmeli regresyon oldufu ortaya gikmaktadir.

Yukandaki sonuglar bu bilgiler 1s13inda yeniden gézden gegcirildiginde ¢
ve dort ay gecikmeli regresyon kestirimlerinin birbirine gok yakin oldugu bu
nedenle kesin bir yargiya varmak ycrine para arzinin lig veya dort ay sonra & e
ay) fiyatlan etkiledigi ortaya ¢ikmaktadir.

Ek olarak . para arzindaki yuzde deglsmemn fiyatlarda olusturdugu yiizde
degismeler (cldslnk}yct’f’é‘l’) cn iyi regresyon esitliinde hesaplanmig ve bu
~degerler 1.11 ile 1.27 arasinda (gergek verilerle) bulunmustur (Bkz. T ablo 3).
Bunun anlami para arzindaki %1'lik bir degismenin fiyatlan %1.11 ile 1.27
arasinda degistirecegidir. Logaritmik esitlikdeki katsayr aym zamanda elasti-
kiyeti vereceginden bu dcger en uygun rcgresyon denkleminde 1.0526 dir.

Buna gore de para arzinin fiyatlan etkileme oranimin bire birden fazla oldugu
sOylenebilir.

Tim degerler birlikte degerlendirildifinde incelenen donemde
tilkemizdcki fiyat artiglannin tek ve cn nemli kaynagimin para arzi oldugu pi-
yasaya siirilen paranin fiyatlan 3-4 ay sonra ctkiledifi ve para arzindaki %1
artigin toptan ﬁyat mdcksmn %] civannda arturdlgn sOylencbilir.
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‘Tablo 3
Gerqek Gozlemlcre Gorc Elde Edilen En Uygun Modelin Elasuklyetlen

gylar - Elastikiyet '

1.18
1.16
151D
.t B
1.19
1.26
> 1.27
- ' 1 26
1.22
10 - 1.21
11 | 1.19
12 - - ' y &/

1990 «

O o N & W — |

1.18
115
1.12
1.11
1.11
r
118
1.20
1.23
= 98
1.24
1.24

1991

L1

nrne 1.16

1
%
e

SUMMARY

“

In this studymg the releationship between money supply and prices are
examined. The first month of 1990 and the second month of 1992 are re-
- searched. In this period, in our coumry, 1t was determined that the money sup-

ply are influenced by prices. '
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