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FIRMA DEGERININ AVRUPA TOPLULUGU VE TURKIYE
UYGULAMALARI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

~ Aysen DALGEC (*)
‘ OZET

Bu calismada ince, firma degeri hakkinda genel bilgi tenhm; ve sonra, Avru-

pa [loplulugu ve Tiirkiye uygulamalar: agisindan firma degerinin nasil

degerlend:nld:ga ve sSdZ konusu ulkelerde ne gibi du,..enleme[ere gtdddlgl k(musu ele
alinmustir.

GIRIS

Fransizca lLlTnanl()_]ldL - fonds de commerce”, Almancd terminolojide
"firmenwert”, Ingiliz ve Amerikan uygulamalarint actklayan Ingilizce termino-
lopde "goodwill" deyimleriyle belirtilen ve Tiirk muhasebe dilinde ise

"serefiye, pestemallik, pestemaliye, kurumsal dd*cr olarak adlandinlan firma
degen, ¢oklu etkilerle ortaya ¢ikan bir kavramdir.

-

Aslinda firma degcri, igletmenin kurulug yeri se¢imindeki uygunluk,
lircttigi mal ve hizmet kalitesinin niteligi ve personcli ile olumlu iligkileri g gibi
yoncisel bagarilann yamisira, monopol avanlajlan mugtenicrin giiveni ve
~ahskanhklarimn siirekli olmast, vaunmeilarin, kredi verenlerin, politikacilann,
yasal diizenlemeler ile kamu oyunun yonclisleri ve benzer sosyal ve ckonomik

taklmlu‘m isletmeye sagladig )ar..n‘lar lOpldml ile beliren ve pdrasal olarak
lmdc cdiicn bir fazladrr. ‘

Firma dederi Kavranmim olusturan ¢oklu ctkilerin varitd, literatiirde firma
degerine iligkin tammlann da farkh yvaklasimlarla g g,rgcklumumu neden ol-
maktadir. me dederini bdnrlum,yc. yonclik tamimlarda baghica tig ana yak-
lagimdan s6z ctmek mimkiindir. - Bunlar "igletmenin kazanma giciing", =
gletmenin topluca ve birimleri itibariyle degerlendirilmesine iligkin yontcm ter-

cihini” ve "satin alma ya da barlcsmckrdu gorinen farki” kriter olarak buum-
scycn ydkld§lm|dl‘dll‘ e o - :

ik yaklaslma gore firma dégcri, gelecekie beklenilen ve isletmenin bagh
oldu@u cndiistni igin kabul cdilen normal kazang oraninin iistiine ¢ikan fazla ka-
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A. Dalgeg

zanclarin iskonto Lulmlx buglnki degendir (chdnkscn 198 407, Imdieke
v.d., 1987; 434).

[kinci vaklasima gore firma 'dcgcri, isletmenin maddr ve gaynmaddn
varliklarinin bircysel olarak degeriendiriimeleriyle bulunan net dederieri top-
lam 1le 1gletmenin bir bdtiin oiarak degerlendinimesi sonucunda bulunan deger
arasindaki tarktir (Mosich, 1982 ; 534 , SSAP 22- Accounting .Jan 1988, 119)

Bilindi gi gibi ticiincii yaklagim, birlesme ve satin alma durumlanni tcmel
~almaktadir. Buna gore firma dederi, bir agidan faaliyetini siirdiirmekte olan bir
isletmenin difer varhiklan ale birlikte satin alinmasi halinde, bu isletmenin
‘varhiklarinin net deger listiinde tasidigi sayginiik ve bu sayoinlifa temel olan
manevi degere fazladan 6denen parasal degerdir (Pekiner, }9 %4;29).

Ayni yaklasim igindc bir diger acidan firma degen |, sirketlerin birlesmesi
ya da bir sirketin bir diger sirkeu sauin almasinda satin alinan ya da devralinan
sirkete onun delter degermin tstinde ddenen tutardir (Gonerd: , 1979 ;91 ).

~ Isletmelerde firma dederi, satin alimarak ya da saun alinmadan isletme
taahyctlerimn dogal bir sonucu olugmakta ve olusumunda birgok fak:or eikiit
olmaktadir. O!Llhkm wima aegenmn asteimenin kazanma gict tie olan yakin
1higkist, sletme dist ve isicime nsg ‘s.., gruplannim, dcgigik Karar siirecicrinde bu
Kavrama verds Hu: Ooncmi, belirie acak Olclide arturmaktadir.
= Il df‘wui ile ileili bu genel biigilerden sonra, Avrupa Toplu!ugu
ilkeleri ve Tiirkiye uvygulamalart acisimdan firma dcderinin nasil
degeriendirildigi ve 567 konusu ttkclerde ne gibr diizeniemelcere gidildigi konu-
sunu cle alabiliriz. ’

I. AVRUPA TOPLULUGU ULKELERI UYGULAMASINDA
FIRMA DEGERI DUZENLEMELERI . ~

Al na uye ulkclern yzi§alarmm yakinl: sun! masi ile 1lg|lt uygu!amdlar
yOnergeler yoluyla saglanmaktadir. Bu yoncrgclerin gilict, iye dilkelerin uygu-
lamalarninda belhirleyict olmalarindan tlen gelmektedir.

AT tarafindan vayinlanan ¢ok €ny|daki yonergelerden sadece ugu ATna
uyc tlkelerde muhascebe uygulamalannmn uyumlagtinimast ile ilgilidir. Bunlar
dordiincd, yedinci ve sckiziner yonergelerdir (Kog- Yalkm LY.
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