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LUCAS DEGISKENLIK HIPOTEZININ TURK EKONOMiISI ICIN GECERLILIGI
Rahmi YAMAK (*) Nebiye KARABASAN (**)

OZET

Bu ¢alismanin amaci, Lucas'in enflasyon-output dondgsum parame-

tresi ile toplam talep soklarinin varyansi arasindaki negatif baglantiyi
ongoren hipotezi Tidrk ekenomisinin Cumhuriyet donemine ait zaman seri-

lerini kullanarak test etmektedir.

Degigkenlik hipotezi olarak da bilinen bu hipotez, dénemsel parametre-
lerle test edilmesi amaglandijindan enflasyon-output donugim parametreleri
Indirgenmis formdaki Lucas denkleminin hareketli dénemler bazinda tahmin

ediimesiyle elde edilmigtir. Toplam talep soklarinin varyansi ise ilgili hareketli
donemlerin toplam talep soklarindan elde edilmigtir. |

Galigmanin bulgular, hipotezin Tiirk ekonomisinin Cumhuriyet dénemi,
Ozellikle 1946-1978 donemi igin gegerliligi dogrultusunda olmustur.

. GiRis

Son yillarda, Uygulamah makroekonomi literatirl kisa ddnem Phillips
egrisinin egimi ile toplam talep soklarinin varyansi arasindaki iligkiyl inceley-
en yogun gahgmalara tanik olmustur.

Lucas'in Rasyonel Beklentiler Kurami altinda yapmis oldugu 1973 tarihli
caligmasi, kisa donem Phillips egrisinin egimi (enflasyon-output donisim par-
ametresi) ile toplam talep soklarinin varyansinin arasinda negatif bir iligskinin
mevcut olacagini ileri sirmigtir. Diger bir degisle, toplam talep soklarinin
varyansi yiksek oldugu ekonomilerde (ya da ddnemlerde) enflasyon-output
donlgUm parametresinin, toplam talep soklarinin varyansinin duguk oldugu ek-
onomilerdeki (ya da.ddnemlerdeki) enflasyon-output donusum parametresinden
daha digik olacagi 6ngérilmistir. _ '

_ Lucas dagigkenlik hipotezi olarak adlandinlan bu hipotez, son 10 yil
Igerisinde farkli ekonomilere, farkh istatistik teknikler kullanilarak yeterince
test edilmistir. Ancak, geligmekte olan ekonomilerde ilgili degiskenlerin zaman
serilerini bulmadaki gugliklerden dolayi, bu hipotez genellikle yetersiz
~sayilabilecek bir gézlem sayisi ile test edilmistir.

Ornedin  Katsir hris  (° ’20) soOzkonusu hipotezi Tirkiye dahil 57
geligmekte olan Ulkenin 1954-1986 donemine ait verilerini kullanarak test
etmigtir. SUphesiz ki, saglikh bir regresyon denkleminin tahmininde en 8nemli
sartlardan biri yeterli bir gézlem sayisina sahip olmaktadir.

(") Yrd.Dog.Dr. Karadeniz Teknik Universitesi |.IB.F.
(*") Yrd.Dog¢.Dr. Karadeniz Teknik Universitesi |.1.B.F.
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Bu ¢aligmanin amaci, Lucas'in enflasyon-output donisim parametresi ile
toplam talep goklarinin varyansi arasindaki negatif baglantiyi dngéren hipote-
zi, Turk ekonomisinin Cumhuriyet donemine (1923-1991) ait verileri kullana-
rak test etmektedir. '

LUCA~ HIPO™c<ZININ TESTI

Lucés, degigkenlik hipotezini teorik olarak ortaya koyan ilk kisi oldugu
¢'bf ayni zamanda kendisine ait olan bu hipotezi istatistiksel olarak gecerliligini
test eden ilk kisi idi. ' '

Kendisine ait sdzkonusu hipotezin gegerliligini test etmek igin, Lucas,
once asagidaki indirgenmisg formdaki regresyon denklemini, segmis oldugu 18
geligmig ve geligmekte olan ekonomilerin 1952-1967 dénemine ait verilerini
kullanarak tahmin etmis ve dolayisiyla her ekonomiye ait enflasyon-output
dinigim parametresini elde etmistir '

Yor=a+pDX;+ 0¥, t-1 ' (1)

Denklemde,

YC' , » devresel reel outputu (reel GNP)

DX; ; toplam talep gokunu,

(DX, ‘= log [cari G_NPt/céri GNP, ,]),

a, genkleminin sabit terimini,

P enflasylon-output dan§Um parametresini,

0; gecik'me degiskenin parametresini temsil etmektedir.

Devresel reel output seviyesini elde etmek igin, Lucas asac; ki denklem
(2)'yl tahmin ertmigtir. Ve regresyon denkleminin hata paylarini (e) devresel
reel output serisi olarak kullanmigtir.

log reel GNP, =a + b TREND + e, ve e=Y t- ‘ (2)

Lucas, 18 Ulkenin herbiri igin 1952-1967 ddnemine ait enflasyon-output
oonugUm parametresini ve toplam talep soklarinin varyansini (ozDX) tahmin
eltikten sonra, bu iki de§igken arasindaki korelasyonu incelenmigt  Bulg

larindan, yUksek varyansh ekonomilerin enflasyon-output donugim parame-

treierinden daha dlglk oldugu sonucunu gikararak, galismasini hipotezinin
gegeriiligini delil olarak sunmusgtur.
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Daha sonralar, 6zellikle 1985l yillardan sonra, makroekonomi lite-

raturunde, bu hipotezi farkh veriler, farkli donemler igin test eden yogdun
¢aligmalar yer almistir. ' ’

, Koskela ve Viren (1980), Lucas'in galismasini daha uzun bir dénem
(18952-1877) igin tekrarladilar ve elde ettikleri bulgular Lucas hipotezinin sa-
dece 1952-1967 ddnemi igin degdil, ayni zamanda 1952-1977 dénemi Igin de
gegerliligini korudugu seklinde idi. Alberro (1981), Lucas'in o6rnek (lke
sayisini 18'den 50'ye gikararak Lucas'in hipotezini test etti ve onun bulgulari
da hipotezin gegerliligi dogrultusundaydi. 19 endistrilesmis ve 37 geligmekte
olan Ulkeyi O6rnek alarak hipotezi test eden , Jung (1985) sdzkonusu hipotezin
sadece endustrilesmis Ulkeler igin gegerli olabilecegi sonucuna varmisgtir. Am-
erika Birlegik Devletleri ve Ingiltere'nin 1962-1987 doénemine ait verilerini

kullanarak, Lucas hipotezini Kalman filter teknigi yardimiyla test eden Yamak
- (1993), her iki Ulkenin enflasyon-output dénlisUm parametresinin bu ddnem
Igerisinde degigken oldugunu ve bu degiskenlik, hipotezin ongordugu gibi toplam
talep goklarinin varyansi ile agiklanabildigi sonucuna varmistir.

ll. VERILER VE TAHMIN YONTEMI

Bu galigmada; reel output, reel Gayri Safi Milli Hasila (RGNP) ile temsil
ediimektedir. Devresel reel output degdiskenin zaman serisini elde etmek Igin,
regresyon denklemi (2) En Kigik Kareler yontemi ile tahmin edilip hata paylari
(e) elde edilmigtir. Toplam talep soklar (DX,), nominal Gayri Safi Milli Hasila
(NGNP) serisi kullanilarak, DX, = log INGNP, /NGNP,-1] seklinde hesa-
planmigtir. Her iki dagigskene ait zaman serileri T.C. Basbakanlik Devlet

Istatistik Enstitisi’'nin Istatistik Gostergeler 1923-1991 adli yayinindan elde
ediimistir. ' '

Bu galigmada; Lucas Hipotezi, dénemsel parametrelerde test edilmesi
amaglandigindan, 1924-1991 dénemi yerine, hareketli dénemlere ait enflas-
~yon-output dénligim parametreleri ile toplam talep gokiarinin varyanslar kul-
laniimigtir. Dénemsel enflasyon-output déniisim parametrelerini elde etmek
icin, indirgenmis formdaki reel output denklemi, hareketli donemler bazinda En
Klguk Kareler tekniginden yararlanilarak tahmin edilmigtir. Gdézlem sayisi
~dikkate alinarak segilen ilk dénem 1924-1946 ytllart arasidir. Dolayisiyla
1924-1991 doéneminden, 46 farkh hareketli dénem elde edilmistir
(1924-1946, 1925-1947,.....ve 1969-1991). Hareketli 46 regresyon
denklemlerinden 46 ddénemsel enflasyon-output déniisim parametresi elde
edilmigtir. Toplam talep soklarinin varyansi da, sézkonusu hareketli ddnemler
ait toplam talep soklarindan hesaplanmistir.

Hareketli enflasyon-output doniisim parametreleri ve toplam talep
goklarinin varyanslan bulunduktan sonra, bu iki degisken arasindaki iligkiyi
belirlemek igin asagdidaki regresyon denklemi, En Kiguk Kareler teknigi
yardimiyla tahmin edilmigtir.

-7 3
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2

My = b0+ b10 L+ €y

Denklemdeki "b4" @nflasyon-output dénlisim parametresi ile toplam
talep sgoklarinin varyansi arasindaki iligkiyi gosteren parametredir. Lucas
hipotezine gore "b4" parametresi, negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmalidir. Bu sartlari saglayan parametrenin tahmin edilmesi, hipotezin
Tark ekonomisinin Cumhuriyet dénemi igin gagerlili§i dogrultusunda oldugu
sonucuna varilacaktir, aksi tahmin edilirse variimayacaktir.

IV. BULGULAR VE YORUM

Indirgenmis formdaki reel output denklemu (1)'in hareketli donemler

itibariyle tahmininde elde edilen istatistik sonuglarlnln bazilari Cizelge 1'de
gosteriimigtir. -

Donemsel regresyonlarin agiklayici gucu (Rz) genel olarak yeterli
sayllabilecek degerler igerisinde bulunmustur. En disik R2, 0.41 ile
1968-1990 doénemi igin tahmin edilirken, en ylUksek R<, 0.86 degeri ile
1950-1972 donemi igin tahmin edilmistir.

Denklemin sabit terimini temsil eden "a", donemsel regresyonlar
%87'sinde, Lucas Modeli'nin ileri sirdilu gibi negatif olarak bulunmustur.
‘Ancak regresyon denklemlerinin sadece %37'sinde, sabit terim "a"
istatistiksel olarak anlamh tahmin edilmistir. ' '

Phillips egrisinin egimini temsil eden "p", 46 devresel regresyon
denkleminin 41'inde pozitif bulunmus ve bdylece bu parametre ile ilgili Lucas
Modeli'nin sartlari 41 devresel denklemde saglanmistir. Ancak, parametre
"P°, 41 devresel denkleminin 16'sinda 0.01 seviyesinde, 4'Unde 0.05

seviyesinde ve geri kalan 13'Unde 0.10 seviyesinde istatistiksel olarak
“anlamh bulunmustur.

Regresyon denklemi (3), En Kiguk Kareler yontemiyle tahmin
edildiginde, hata paylarinda yiksek otokorelasyona rastlandigindan, sézkonusu
regresyon denklemi Maximum Likelihood teknigiyle tahmin edilmistir. Tahmin
edilen denklemin istatistik sonuglarn asagida gdsterilmistir.

74-
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CIZELGE I: Devresel Output Regresyondn Istatistik Sonuglar ve Toplam Talep
' Soklarinin Varyansi

DoOnem

24-46

- 25-47

26-48
27-49
28-50
29-51
30-52
31-53
32-54

- 33-55

34-56
35-57
36-58
37-59
38-60
39-61
40-62

41-63

42-64
43-65
44-66
45-67

47-69
48-70
49-71
50-72
51-73
52-74
93-75
84-76

- 46-68

55-77

~ 62-84

LA B

56-78
07-79
58-80
50-81
60-82
61-83

63-85
64-86
65-87
66-88
67-89
68-90

- 69-91

"X

: ve

>

9

-0.0104

-0.0110
-0.0118

-0.0182

-0.0045

-0.0065
-0.0115

-0.0094
-0.0202
-0.0101
-0.0183
-0.0225
-0.0267
-0.0297

-0.0340 -

-0.0398

-0.0488"°

-0.
-0.
-0.

Do42"
0402°°°
0444°"°

0.0411""

-0

.0704""°
OBLU" "
D888
.08980""°
9898 "
0958"""
4085 °.

0881
.0998""°

AN
1107
OB38"

-0.04 51

-0.0160

-0.0145

-0.0143

-0.0118
-0.0022

-0.0015

-0.0009
-0.00865
-0.0289
-0.0322
-0.0662

-0.0359"°

OCO0OO0O00O00DO0O0DO0DO0O0OO0OO0OO

n
0.1917*
0.2051°
0.2207*

U.2322° "

0.18955°

0.2008**

0.2034*

0.1898*

0.1932"*

0.1698
0.1844"*
0.1932°*
0.1991"*
0.1964"*
0.2026*
0.2188"*

0.2502°"
.2855°*""
3006**"
2075
4601
.5839°""
6654°*""
.6796"*""
741"
.6450°""
6647"""
B80O1*
.5699°*""
5609***

;9990 "
D078
.3914°"°°

0.1725
0.0215
.0.0181
0.0247
. 0.0242
0.0052
0.0003
0.0141
0.0032
0.0561
0.0638

01427
0.0940**

QOO OO0 O O 0Q0O0.CQQQ 00O QO

0

0

P12
5648*""*
Serle
5369°"°
5366""°

ATEE*"?
.5398"*""
6107°**"
$539°°"
€977
X328
7305
748258
7844°""
2087
§672"*"
5447°""

3699"""

0.2892"

0.2741°

0.4556"°
.4260°"°°

.5098"**"
8133

8482°"**
.8254***
837"

8165 "

IR T
e R ¥ Shels

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0.7124°""
065653
0.
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

BEND

7264°*"°
J084""
305" "
8627"""
BTIe""
.8539**"*
.8405**"*
A527*
LA F L
0.6964"**"*
B8032*""
e v d B
8004

, parametrelerin sirasiyla 0.01, 0.05,ve 0.10 seviyesindeki
Istatistiksel olarak anlamh oldugunu gésterit75§. -

R2
0.44
0.44
0.43
0.45
0.47
0.43
0.45
0.47
0.54
0.58
0.62
0.64

- 0.65

0.66
0.66
0.64
0.64
0.61
0.61
0.48
0.48
0.70
0.64
0.77
0.80
0.82
0.83
0.86
0.81
0.81
0.81
0.79
0.65
0.52
0.52
0.60
0.65
0.69
0.71
0.71
0 7
0.69
0.64
0.53
0.41
0.67

' 0.05428

2

0.05325
0.05315
0.05385

0.05216
0.05259

0.05164
0.04587

0.043/8

0.04028
0.03926
0.04008
0.03994
0.03962
0.03960
0.03951
0.03935
0.03935
0.03934
0.02286
0.01915
0.01068
0.00992
0.00964
0.00955
0.00954
0.00/88
0.00782

0.00895
0.00911

0.00924

-0.00836

0.01042
0.01525

- 0.02328

0.02451
0.02461
0.02322
0.02362
0.02452
0.02401
0.02195
0.02205
0.02331
0.02202
0.02215
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= 0.240 - 8. 520s2t
(1.9) (3.3)

1946-1991
Gozlem sayisi=46

R2-0.94

Denklemde de gorildugl gibi, enflasyon-output donigim parametresi ile
toplam talep soklarinin varyansi arasindaki iliskiyi gdsteren 04" parametre-
si, negatif ve istatistiksel olarak 0.01 seviyesinde anlamlidir.SUphesiz, denk-
lemin bulgularn Lucas hipotezinin gegerlilii dogrultusunda olup, toplam talep
soklarinin varyansinin yikselmesi halinde enflasyon-output dénisim parame-
tresinin azalacagina igaret etmektedir. Ancak, burada dikkat edilmesi gereken
husus, regresyon denkleminin tahmininde tUm ddnem dolayisiyla tim enflas-
yon-donusum parametreleri ve ilgili varyans terimleri kullaniimistir. Halbuki
13 hareketli dénemin tahmin edilmis enflasyon-donlisum parametresi Lucas
modelinin gerekli gartlarini saglamamaktadir; negatif degerli ya da istatistik-
sel olarak sifirdan farksizdir. Dolayisiyla 13 hareketli ddneme ait gdzlemleri,
regresyon denkleminin tahmininin diginda tutmak gerekebilir. geriye kalan 33
gozlem sayisi ile tahmin edilen regresyon denkleminin sonuglari asagida veril-
migtir.

n = 0.580 - 7. 480s°,
(3.1 (4.})

1946-1991

Goézlem sayisi = 33

R2=0.93

Tahmin edilen regresyon parametrelerinde ¢ok kigik degisiklikler
gorulmesine ragmen, Lucas degiskenlik hipotezi gegerliligini hala korumak-
tadir. Parametre "D4", lekrar negatif ve istatistiksel olarak 0.01 seviyesin-
deki anlamh bulunmustur.

V. SONUG

Bu galigmanin amaci, Lucas'in enflasyon-output dénisim parametresi ile
toplam talep soklarinin varyansi arasindaki negatif baglantiyt ongdren
degiskenlik hipotezini, Tirk ekonomlsmm Cumhunypt dénemine (1923- 1991)
alt verilerini kullanarak test etmekti.

_Qah§mamn bulgulart, hipotezin Cumhuriyet donemi, Ozellikle 1946-1978

donemi, igin gegerliligi dogrultusunda oldugu ve 1978 yilindan itibaren etkisini
hafifge kaybettigi seklindedir. Hipotezin 1878 yilindan sonra etkisini hafifge

6.
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kaybetmesinin nedenlerini aragtlrmak bu alanda yapilabilecek sonraki
gahgmalara konu teskil etmektedir.

SUMMRY'

The purpose of this study is to test the Lucas hypothesis that foresees
negatif relationship between the inflation-output trade-off parameter and the

variance of the aggregate demand shocks, by employing time series of the
- Turkish aconomy for the Republican period.

Since this hypothesis, known asthe vanabullty hypothesis too, was pur-
posed to be tested by the periodic parameters, the enflation-output trade-off
‘parameters were obtained Oy estimating the reduced form equation of ’ucas
onthe moving periods, and the variance of the aggregate demand shocks were
obtained by employing the aggregate demand shocks onthe involved periods.

The findings of the study indicated that ' ¢ hypothesis was valid for

thje Rebublican period of the Turkish economy, especially for the period of
1948-1978.

KAYNAKCA

ALBERRO, J. (1981); "The Lucas Hypothesis onthe Phillips Curve: Further In-
ternational Evidence”, Journal of Monetary Economics, 7: 239-
250. -

' JUNG W.S. (1985); " Output-Inflation Tradeoffs in Industrial and Developing
Countries”, Journal of Macroeconomics, 7: 101-113,

KASTIMBRIS, G. (1988): Output-Infiation Trade-offs in Industrial and Devel-
- oping Countries: A Comment and Additional Evidence", Journal of
Macroeconomics, 12: 483-499. '

KOSKELA, Erkki, and Matti Viren (1980); "New Internetional Evidence on Out-
put-Inflation Tradeoffs", Economic Letters, G: 233-239. '

LUCAS, Robert E (1973); "Some lnternatlonal Evidence on Output-Inflation
Trade-offs”, American Economic Review, 63: 326-344.

PINDYCK, R. and Daniell Rubinfeld (1981); Econometric Models and Economic
Forecats, Mcgraw-Hill Publishings Company, New York.

YAMAK. Rahmi (1993) ; “"Effects of Aggregate Price Disturbances on In-
tlation-Output Tradeoffs: United Stastes and United Kingdom",
Unpublished Ph. D. Dissertation, Texas Tech University, Lubbock.




ez SRR
-

. N b My
Lhs 2y TR ey, |
- S ar

! -
i g b i “i

s 1;.'&3,-{ ﬁ‘k -‘;'#_

" - -
g WL O
o T

Sl

Pl o Vo : I sl = 1 : - o ~ _ .
o P Te A A A B o EFghE ety A} N O S - ST _ _ - Bt ,
1 i 5 - ¥ H . el = - . o g 3 . L h‘ .l‘q e -*‘E.ﬂ. ¥ i d ) r o _‘;. ; : -._ : 5 T i- :. ot .ﬁ":'- ! » . . : T o . : h . : . : -- | # ‘.:-
oy o - et ey Vi ™ ' _ ; ; VTl S 4 A LEEr N g P P T g : _L'.i . e S
\ e o gl BN _ i, < o _ . P B Sy SR T i o Ay 'f'l"'ﬂ"*

N L &'y o L '. Jl . - ﬂ*.“:‘_:'. ‘&

ok VR A ey TN ! o ALl :
s Ll = = 1 ; i . " d . by ¥, 1 . i 1 oA
™ ; - ; - T s A : 1 § A : gl i 'if':t
Sl s v - : ey ' : e ; o ' v
i : 1 . ; ;| N "'I-.'?:"- ok

iR, (B

L s

= e N
Rt

g | - # . i F F iy L
A E it i, 1 i x T - A
= L Ik“"jﬁ' ': :‘-hl_l.l‘ '-'??’FLT..:
] -."1-,{_-' o W T e TSN
e T i' - _.r'?“é_. Sl I';'ﬂ:_.' ST,
’ ’ ¥ L= s ol o
R R e SN
L # = g - -

-
1

e
-

== T
L o Ty, 1] ;ﬂﬂ?ﬁ.n‘ =
. ﬂ;*_‘..-i_ J:‘_"-.r:-- "y #

1

by r '“.""'1_-_}- i ! & F
x AESh
sl =l

LR el u

- .-1'=-_|,-.i"

|
Ty
*

s s R
aE ..l;":

“l'. = r'-'-...r‘!:'l- .
B B ¥ &
¥ Ay B0
" :.;
N :
o Tl e 3
- e e P
et

P o

.-l'.'r-=." '\-"'I-II"J'-’-.-';

. 0 ' | R

§ L L s L
| e |

o

! iy
e
s . T

L

B -‘-l llr.fl‘ -.- _-

IR
;'Ef.:: ﬁl' i "*‘F: #"
a7, 7 -5-
A5 72 ‘*‘"fi_!::j:i

ol

.=

‘-J- s x . :
)

= 4 ' o
i A
" |l
] -.-_I I-J‘I-r!"
" T
o . 1 Vil

F ¥ N

e Ny IR
: ALY " o kA

4 A s
NGRS

o B

'1-|.-| i "'-_-| ¥ lll

PR

- - .' s .--:._" i
I SRRy

= TN ‘..i:ll.‘.'-‘; 1
L .1d g g | h'i e
| LY T S
- Py -
i ¥ '.’F, "--;..
- .-"-_-.-I

."I -
i (-
o S

A

- n by JVET
v P U

"';'-!l-.'l"" .
N &

E - E
] o
1 P ?" -";1.1,*. :-_

L

I.. J

Y R
T

- O

s T

# N =
: = I
5, g B _ .

- -';-lll:.* S '-‘.'.!-.l ""-"i".ﬁ"' ;

Fl
gl 2 -

Eaiy.rgly

N

St
*‘ ":ﬁ- -
1 .
o

3 '.‘.rl-r_. _.: J‘.
e e
.'rﬁ. 1.-.-4-!':%’ ' _“ +.'
PR LT FRTC K o
& I-:'*.l-# ‘_ n » = 1'.r" ‘l. h- I.r_ .. L -
L e e T i T

s ¥ o= | - [y P i
=g S
F '¢ :';I - :;’ H‘

L bh

W X e

S, W~
LN

«
v

=
Wy Ey
ﬁl. . N

yi A
a0 e

el



