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DOVIZ KURU SISTEMLERI VE DIS TICARET

Nilgiin ACAR BALAYLAR"

OZET

Bu cahismarmin amacy, doviz kuru sistemlerinin  dis ticaret iizerindeki
etkmhgm: ortaya koymaktir. Calismamuzda esnek, sabit ve karma doviz kuru
sitemleri dig ticaret acisindan incelenmigtir.

Ekonomik bloklagmalarin yogunlastigr giiniimiizde serbest dis ticaret
akimlarimn dogmas: ile doviz kuru politikalar, iilkelerin dig ticaret politikas
araglar iginde giderek artan bir omeme sahip olmugtur. Gerek gelismis gerekse
gelsmekte olan iilkeler icin onemli bir degisken olan déviz kuru politikalarimin dis
ticaret agisindan analizi, 1980 sonrast donemde Tiirkiye ornegi ile ortaya
kon ulmaya galmlmtstxr

GIRIS

Uyglﬂ'anan déviz kuru politikasinin dis ticaret acitsindan nedenleri farkls
olabilir. Duinya fiyatlan sabitken tilke i¢1 genel fiyat diizeyr stirekli artmaktaysa,
thrag mallannin dig piyasalarda rekabet sansi diismekte ve dis pazann yitirilmesi
tehlikesi ile kargilagilmaktadir. Aym sekilde ulke ici genel fiyatlar diizeyi
artmamakia birlikte, diinya fiyatlann bir diigiis egilimine girdiginde de aym
sonuglar ortaya ¢ikacaktir. S6z konusu tilkelerin maliyetlerinin yiiksekligi de dis
ptyasalarda rekabet sansimi azaltan bir 6gedir.

Nispt fiyat ve maliyet yapist bozulmug bir iilke igin dig ticaretteki
tikamklig; gidermede, basitliginden &tiri en sik kullamlan arag kur
ayarlamalandir. Kur ayarlamalan ile i¢ ve dis fiyatlar arasindaki fark
kapatilabilmektedir. I¢ ve dis fiyatlar arasinda iilke aleyhine mevcut bulunan
dengesiziigin ortadan kalkmasiyla ihracatin karlilig artacaktir. Ayt zamanda,
ithal mallanna yénelik talep kisislacagindan, ihracattaki tikamkligin giderilmesi
yaninda 1thalatin miktar olarak azalmasi, Gilkenin dis ticaret agiginin kapanmasin
- saglayacaktir.

Kur politikasi araciligy ile ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan
mallardaki gergeklestirilecek nispi fiyat degisimi, iilke icinde uygulanacak para
ve maliye politikalar ile de saglanabilir. Ancak, ticarete konu olmayan mallann

® Arag. Gor. D.EU. LLBF. Iktisat Bokiimii



Doviz Kur Sistemleri

nispi fiyatlannin deflasyonist para ve maliye politikalan ile dusurulmesn cok zor
olabilir.

Kur politikalaninin ekonomiye etkileri oldukg¢a genistir. Ulke kalkinmasina
etkilent nedentyle, diger hedefler yaninda, orta dénemde uygun bir bilyiime hedefi
saptanmalidir. Aym sekilde, kur degismelerinin gelir, gelir dagilim: ve refah
uzerindeki etkilen de dikkate alinmalidir Kur politikast ile ulagilmak istenen
hedeflerin yaninda, mevcut kogullar da ekonomi politikasini yonlendiren karar
binimlerince dikkate alinmalidir. Bu arada belirlenmis olan diger hedeflerden de

uzaklagiimamalidir. Bunlann sadece kisa stire i¢in agithgl ve énem dereceleri
gozard: edilebilir.

Calijmamizda ekonomide c¢ok yonlii etkilen bulunan déviz kuru
politikalan, yalmz ithalat ve 1hracatla olan iligkilen a¢isindan u'delmecekm

I. SABIT KUR SISTEMI VE DIS TICARET

Serbest piyasa kosullan altinda doéviz kurlanmin sabitligi, para
otoritelerinin déviz piyasasina, doviz arz ve talebi arasindaki farki gidermek igin,
alici ve satia olarak miidahalesi ile saglanir. Diger bir secenek ise, piyasa
mekanizmasinin ortadan kaldinlarak déviz kontrolleri ile saglanmasidir. Doviz
kontroli, déviz gelirlerinin belli bir fonda toplanmasi ve déviz 6demelerinin de
yine bu fondan hiikiimetin kararlanina gére yapilmas: demektir.. Boylece, doviz

arz ve talebi kontrol edilebilir ve déviz kuru sabit bir duzeyde tutulabilir (ARE'N
1968: 160- 16 1.

Sabit kur sisteminde ulusal paranmin ¢ok dar bir aralikta dalgalanmasina
1zin verilmesi, déviz ptyasasinin istikrarli olmasim saglar. Bu ise, dis ekonomik
iligkilerde, ozellikle de dis ticarette (ithalat ve ihracatilann) biiyik kur
degisimleri gibi bir niskle kargilagmasint engeller. Aym1 zamanda, uzun siireli
sabitlik doviz piyasasinin istikranini bozan spekiilasyonu ortadan kaldinir. Ancak,
odemeler bilangosunda uzun sireli bir agik, ulusal paranin devaliie edilecegi
fiknint doguracagindan, kesin kazancli spekiilasyonu da beraberinde getirir.
Bunun yaninda, serbest piyasa kosullarinda uygulanmasi halinde, piyasaya
sureklt miudahale edilmesi geregi, otortelerin biiyikk déviz rezervierine sahip
olmalanimi gerektirecektir. Uzun siireli 6demeler bilancosu agiklar durumunda
bunun olanaksizligz agiktir. Doviz kontrolil ise, biirokrasiye ve ticaret engellerine
neden olacaktir. Doviz arz ve talebi arasindaki dengenin kurulabilmesi icin doviz
tasarrufu amaciyla ithalata bir takim kisitlamalar getirilecektir. =il

Sabit kur sistemu uygulamada belirsizligi ortadan kaldirarak ve istikrari
bir ortam olusturarak ihracat¢: ve ithalatcilara énemli avantajlar saglamaktadir.
Ancak sistem, zamanla doéviz kuru ayarlamalan konusunda tutarsizliklan
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Kurlan yiikselip, algalmaya birakmak, yurtigi fiyatlan ve maliyetler diger

ulkelere gore ayarlamaktan daha kolaydir. Agik pozisyondaki iilkenin ticaret

dengesini diizeltmek igin, bu biyiikliikte gelin disirmektense déviz kuru
ayarlamalan daha kolaydir ( SCAMMEL, 1977:89-90).

Doviz  kurlannin  yiikselmesi.
¢ikarmasina dolayisiyla, déviz
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Esnek kur sisteminde dig aciklar (fazlalar) ulusal pararun dis degerinin
sturekli digmes: -depresiasyon- (deger kazanmasi=apresiasyon) ile giderilir.
Doviz kurunun arz ve talep dengesizligine bagli olarak kendiliginden
yikselmestiyle, ithalatin artmasi ve ihracatin tikanmas: énlenir. Ancak, ulusal
paramin dig degennin siirekli diismesinin yaratacagi cesitli sorunlar da vardir.
Eger stirekli dislis, enflasyon lhizindan biyiikse, yurtdisina reel gelir transferi
yapiliyor demektir. Bunun yaninda ihracatin finansman kaynaklan arasinda dis
krediler 6nemli paya sahipse, dis borg yiikii ulusal para cinsinden artar. Sonucta

ekonominin biitlini agisindan finansman sorunu biylir ve para arza genislemeye
zorlanir ( ONGUN, Nisan 1993: 23).

Kuramsal olarak déviz piyasasinda rekabetin fazla olmasi nedeniyle
dalgali kurlann 1stikrarli olmasi gerekir. Esnek kur sisteminin savunucularindan
M. Fniedman'a gore spekiilasyon, eger taban ve tavan diizeyine yakin hareket
ediyorsa istikrar kazandincidir. Taban ve tavan fiyatlann gercekei
ongorilebiimesiyle, bilinghi ve iyt zamanlanmig spekiilasyon diizeltici etkisiyle
kur dalgalanmalanm azaltabilir (SCAMMEL, 1977:98). Friedman ayni
zamanda istikrarli para politikalan sonucunda esnek kur sisteminin diizenli
igleyecegint ilenn surmugtir. Ancak, ginliik ekonomik haberlerin ¢ok fazla
dalgalanmalara yol acgtigi bir cagda yasiyoruz. Esnek kur sisteminde, doviz
kurlarindaki bu tip dalgalanmalar ve déviz kuruna iligkin belirsizlikler déviz kuru
riskini yukselttiginden dig ticareti zora sokabilir. Ancak vadeli déviz piyasalan
araciligt 1le bu olumsuz durumun giderilmesi olanaklidir (BALDVIN
RICHARSON, 1986: 304)

Déwiz arz ve talebi temelde fiyat degismelerine duyarlidir. Boylece, doviz
kurundaki kugiik bir degisme ticarete konu olan mallann miktanint da 6nemili

olgiide degistirecektir. Ancak, talep kosullan inelastikse, kur degismelerine karsm
miktardaki degisim cok kiicuk olacaktir.

Ozetle esnek kur sisteminin isleyisinin bir parcast olan déviz arz ve
talebinin esnekliklerinin dugiik olabilecegi, kurlardaki dalgalanmalann dig ticareti
ve uluslararast yatinmlan engelleyecegi ve diizensiz spekiilatif sermaye

hareketlerine yolacacagi endisesi ile 51steme kusku ile bakilmaktadir (GUNVER
TURAN, 209)

Esnek kur sisteminde, kur degismeleri dis dengeyi saglamayi
kolaylastlrabllmekte ancak her zaman garantileyememektedir. Bunun i¢in
uretime oranla tlke igi harcamalann azalmasi gerekir. Aksi takdirde, enflasyonist
baskilar ortaya cikabilecektir. Omegin dis agik nedeniyle ulusal paranin dig
degerinin diismesi, dis ticaret acisindan, thrag¢ Urinlerninin talep esnekligi birden
biiyitkse gelirleri arttirma yoniinde etki dogurur. Ithalat agisindan ise, talep

038



Nilgiin Acar Balaylar

esnekligi yiiksekse ithalati digtirecektir. Ithalat kompozisyonu talep esnekligi
diigiik olan mallardan olusan bir iilke icin ise, ithalat faturasi -kabaracaktir.
[hracat tarafinda ise hemen iyilesme génilmeyecek ve belki de kisa dénem
esnekliginin egemen olugundan &tiirii ihracat azalacaktir. Ithal mallanindaki fiyat
artigi, ulusal fiyat diizeyini yukaniya ¢ekmeye baslayacak ve bu da iicretlerde
yukselmeye neden olacaktir. Deger kaybetme, 6demeler dengesi bozulmas:t ve
maliyet enflasyonu biraradadir. Sonugta yurtici ve yurtdist olaylar birbirini
besleyecek ve yikici etkiler doguracaktir (SCAMMEL, 1977: 91-92)

Esnek kur sisteminde doéviz kurlaninda meydana gelen dalgalanmalar ile
enflasyon arasindaki iligkinin yénii hakkinda farkhi goérisler vardir. Yurtici
enflasyonunun ulusal paranin dig degerinin diigmesine neden oldugu gorisi
yaninda doviz kuru ayarlamalannin (depresiasyonun) enflasyona neden oldugu
gorusu de savunulmaktadir (IYIBO[KURT 1985: 310) |

Gergekte iliski cift yénliidir. Ulke i¢1 enflasyon dig llkelere orania

yiksekse ulusal paramin dig degeri diiser. Ulke i¢i enflasyon nedeniyle ithal
mallarinmn daha ucuz hale gelmesi ithal mallarnna talebi arttiracaktir. Artan doviz

talebt ulusal paramin dig degerini digiirecektir. Déviz kurunun yiikselmesi
sozkonusu Ulkenin ithal etti§i mallan pahalilagtinrken, ihrag triinlerinin fiyatini
dig piyasa igin ucuz hale getirecektir. Bu gelisme sonucu ithal mallanna olan
talep ulke iginde uretilen mallara kayacaktir. Aymi zamanda ihra¢ mallannin dig
piyasa i¢in ucuzlamas: dig talebi de arttiracaktir. Artan talep nedeniyle yerli
ureticiler Urtinlennin fiyatini, aym malin ithali sonucu olusacak fiyat diizeyine
¢ikaracaktir. Bdylece enflasyon-depresiasyon-enflasyon kisir  dongiisiine
ginlecektir. Bu olusumlar ozellikle yerli iretimin, ithal mallanyla ikamesi
olanakli ise yaganacaktir. Bu nedenle, boylesi bir ekonomik yapi iginde en uygun
6nlem para ve maliye politikalan ile enflasyonu diisiirmektir.

para politikasi mal ve hizmet hareketleri yaninda yurUg:l harcama duizeyini
degistirerek tilke ekonomisini de etkiler. Omegin, genisletici para politikasi faiz
oranianm dustirerek yabanci sermayenin tilke digina cikmasina neden olacaktir.
Ulke igindeki doviz miktarninin azalmasi, kurlarn yukselterek ithalatin azalmasini,
thracatin ise artmasim saglayacaktir. Dig ticaret dengesinin iyilesmesi cogaltan
kanallyla yurtlgl gelin ve harcamalan uyarnr. Dolaylslyla esnek kur sisteminde
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Esnek kur sisteminin sabit kur sistemine goére bir takim ustinliiklerine
kargin bu sistemin neden oldugu belirsizlikten oOzellikle uluslararasi alanda
faaliyette bulunan kiigiik ticari firmalann yakindiklan gérilmistir. Ozellikle,
kugiik ulkeler bu sistemin igleyisinden ¢ok zarar gérmiiglerdir. Cunkii, sermaye
hareketlenn serbestlestiginde, sermaye giiclii iilkelere akmaya baslamustir.
Paralan deger witiren ilkelerin bunu eszamanli olarak reel kurlara
yansitmamalan veya paralan deger kazanan tilkelerin bunu durdurmak icin ¢aba
gostermemelen de -Ozellikle ithra¢ tlrinlen, fiyat disindaki Ggeler nedentyle,
rekabet glicii kazanan ulkeler- yeni sorunlann dogmasina yolagmagtir.

Butun bunlar, esnek kurlann beklendigi gibi bir sonu¢ vermemesine ve
onemli maliyetlerin ortaya c¢ikmasina neden olmustur. Biyiiyen belirsiziik
nedeniyle, uluslararasi ticaretin zarar gérmesi, tilkelerin birbirlerine karst koruma
oranlanini yiikseitmelen veya koruma orami uygulamaya baslamasi, tlkelerin
birbirlerine enflasyon ihrag¢ etmeleri yoluyla diinya enflasyon oraninin yiikselmesi

ve yanh§ kur ayarlamasinin ortaya c¢tkardii dengesizlikler, sistemin yolactig:
6nemli maliyetler olarak ortaya ¢ikmugstir.

1. KARMA SISTEMLER VE DIS TICARET
A. Esneklik Kazandiriimig Sabit Kur Sistemi ve Dis Ticaret

Esnek kur sistemi ile sabit kur sistemi arasinda yer alan ayarlanabilir sabit
kur sisteminin en buyuk eksig dizeltici mekanizmadan yoksun olusudur. Altin
standardinda stratejik degisken fiyat-maliyet yapisi iken esnek kur sisteminde kur
oranmidir. Ayarlanabilir sabit kur sisteminde 1se kisa dénemde dis ticaret dengesini
dizeltecek bir ara¢ yoktur. Ayarlanabilir sabit kur sisteminin savunuculan kisa
donemde bir aracin olmamasi nedeniyle ilkenin dengeyr saglamak i¢in
rezervierint kullanmast gerektigini savunmaktadirlar. Sistemde kurlar sabit
olmakla birlikte, temel bir dengesizlik durumunda ulusal paranin degen
degistirilebilmektedir. Resmi doéwviz kuru, serbest piyasadaki kurdan dusiikse,
Merkez Bankasi piyasaya dusuk fiyatla déviz satar. Bu durum déwviz rezervierinin
erimesine neden olur. Serbest piyasa déviz kuru, resmi kurun altinda olustugunda
Merkez Bankasi piyasadan ylksek fiyatla doviz almak durumunda kalir. Bu
durum, para arzimi arttirarak enflasyonist baskilara neden olur. Uzun dénemde
ise, doviz kuru ayarlamasi gorusu ifade edilmektedir. Ancak, doéviz kuru
ayarlamalannin uzun arahiklarla gerceklestinimes:, olduk¢a i1y1 dagitilmig ve
buytik likidite kaynaklan araciligs ile stirdurtlebilir (SCAMMEL,1977:81).

Déviz kurlannin uzun sire sabit tutulmasi, dig ticaret agisindan kur
riskini minimize etmektedir. Bununla birlikte dis agik veya fazlamin uzun sureh
olmast durumunda, hikimetlerin déviz rezervienn yaninda para ve maliye
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politikalanm kullanmalarnna kargin, dis denge istenilen yonde etkilenememesi
durumunda, yapilan kur ayarlamalan biliytik oranli olacaktir.

Bretton Woods planlayicilan altin standardi ve esnek kurlar arasinda bir
sistem disinlirken gercek bir diizeltici mekanizmasi olmayan bir sisteme
ulasmislardir. Ideal bir sistem, herhangi bir dengesizlik durumunda dizeltici
mekanizmayi ¢ok kisa siirede devreye sokmalidir. Altin standardinda bu giigler
fiyat degismelen sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Esnek kur sisteminde 1se, déviz
kuru, 6demeler dengesindeki bir degismeye kosut olarak, aninda uluslararasi
doviz piyasasinda dalgalanma gosterir. Ayarlanabilir sabit kur sisteminde ise,
boyle bir kur degisimi, dis dengesizligin, para ve maliye politikalan ile
giderilemeyecegi bir duruma gelinceye kadar, soézkonusu degildir
(SCAMMEL,1977:82). Kur ayarlamalannin uzun araliklarla yapilmasi,
enflasyonist bir ortamda ulusal paranin agin degerlenmesine neden olacaktir. Bu

durum, ithalati 6zendirirken, 1hracati caydlracaktlr Boyle bir durumda onlemler
alinana dek acik oldukga biiyiir.

Stiriinen pariteler sisteminde ise, i¢ fiyatlarda meydana gelen artiglann,
doviz kuru Uzerindeki etkisi gidenldiginden, gercek doviz kurunun belirlendigi
soylenebilir. Sistemin uygulanmasi, istikrarh bir fiyat diizeyinin saglanmasi i¢in
hem kur ayarlamalan yapilabilecegi hem de enflasyonla miicadele edilebileceg:
gorisine dayamr. Boylece, lilke icin fiyat istikrann ve gercek¢i kur dizey,
ithracatcinin dis piyasalarda rekabet giicinii korumasim saglayacaktir. Doviz
piyasasinda istikrarin sagianabilmesi ve spekiilatif hareketlerin engellenebilmesi
icin de uyguiamada yil icinde yapilacak toplam kur degisikliginin en ¢ok hangi
oranda olacagi resmen ilan edilmelidir.

B. Mudahaleye Konu Olan Esnek Kur Sistemi ve Dig Ticaret

Esnek kur sisteminde mudahaleler, kuru stabilize etmek amaciyla ortaya
ctkmistir. Daha sonralan, bu midahalelenin ginlik i1slemlen kolaylagtirmaya
yonelik -olmaktan ileri gidebilecegi ve ticarette karsilagtirmali stiinlik
“saglayacak doviz kurunun tek tarafli olarak denge fiyatinin altinda olusturulmasi
amacing degin uzanabilecegi gorilmustir. Temiz ve kirli dalgalanma olarak
ortaya gtkan bu uygulamalar kontrollii dalgalanma olarak tanimlanmugtir. Temiz
dalgalanmada  olaganiisti =~ dalgalanmalann  yoklugunda  midahale
yapiilmamaktadir. Kirli dalgalanmada ise miidahale, déoviz kurlanm1 daha ¢ok
ilkenin hedefledigi amaclar dogrultusunda yonlendirmek i1¢in yapilmaktadir.
Kontrollii dalgalanmanin uygulandigy dénemde, dalgalanmalann yanli§ yonde

oldugu, bazen de dalgalanmalann kirli sekli ile yurutuldugu gorulse de, dunya
ticaretinin de arttig1 gérilmustr.
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Kontrollii dalgalanma, &zellikle hammadde ve petrol fiyatlannin siiratle
arttig), enflasyon ve durguniugun ortaya ciktigi ve spekiilasyonun hiz kazandig
bir ortamda, kacinilmaz olarak kabul edilmesi gereken bir Onlemdir
(ONEY,1980:188). Ancak, kontrollii dalgalanmada, sistemin enflasyon iizerinde
ve diinya tlkelerinin paylasimi konusunda ne gibi etkiler doguracag kesin bir
sekilde ifade edilememektedir. '

Bunun yaninda kurlardaki belirsizligin diinya ticareti Uzerindeki olumsuz
etkisi gézinine alinirsa, 1ki ug¢ sistemin olumsuz yanlarim elimine edecek sekilde
uygulanan bu sistemin dig ticaret1 olumlu yénde etkileyebilecegi ifade edilebilir.

Guniimiiz 1¢in ¢ok kati bir sekilde uygulanan ve ddemeler bilangosundaki
dengesizlikler1 i1¢ fiyatlardaki ve gelirdekt degismelere yilikleyen sabit kur
sisteminin uwygulanamayacagi acgiktir. Aym sekilde, bilyilkk dalgalanmalara
yolagmas: nedeniyle istikrarsizliklara neden olan tam esnek kur sisteminin
uygulanmasi da olanaksizdir. Bu durumda, sorgulanmas: gereken, sabitligin ya
da dalgalanmanin derecesi olacaktir.

Burada secenekler, uzun araliklarla ve biyiik oranli kur ayarlamalan ile
kisa surelt ve fakat devamiilik gosteren bir kur ayarlamasidir. Belirsiz ve uzun
araliklarla yapilan biyilik oranli devaltiasyonlar diger seceneklere gore daha
enflasyonist olacaktir. Yiiksek oranli devaliiasyonlarin geneliikle ardindan ticret
ve fiyat ayarlamalanm da beraberinde getirmesi oldukca sik rastlanan bir
olaydir. Diger taraftan disiik kur ayarlamalan bu tip tlicret ve fiyat artislannin,
en azindan gerekgest olma ozelligini kaybeder. Ayrica uluslararast rekabette IMF
tarafindan 1¢ fiyat duzeyr ve déviz kurlanindaki degisimlerin 6lgiit olarak segildigi
gozontine almirsa, paranin dis degennin hangi dizeyde oldugu kadar, o
dizeydeki dalgalanmalann da dis ticaret agisindan ithalat ve ihracatginn
davraniglanm etkileyen 6nemli égeler oldugu aciktr.

Hangi kur sistemi olursa olsun, déviz kuru politikast ile dig ticaret iligkileri
acisindan eksik degerlenmig kur politikasi, asin degerlenmis kur politikast ve
gergekel kur politikasi geklinde tg kur politikasi sozkonusudur.

IV. TURKIYE’DE DOViZ KURU SISTEMLERI VE DIS TICARET

1980 oncest donemde gecerli olan sabit kur sistemi, tlkenin uyguladig:
ithal ikamesi sanayllesme stratejisinin geregl olmustur. Bu sistemde doviz kurlan
olduk¢a uzun bir siire sabit tutulmakta ve kur ayarlamasina ¢ok seyrek
gidilmekteydi. Bunun nedeni, uygulamann ilk asamalarinda titkketim mali tireten
endiistrilerin dahi heniiz gelismemis oldugu bir iilkede devaluasyon ile istenen
dzendirmelerin yapilamayacag: disiincesi olmustur. Ithal ikamesinin daha
sonraki asamasinda 1se, ithal edilen ara ve yatinm mallannin giriginin saglanmasi
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i¢in, kurlann sabit tutulmast yeterli olmustur. Ulke ici enflasyonun dis diinya
enflasyon oranmndan yiiksek olmas: nedentyle basvurulan devaliiasyon
uygulamalan sonrasi déviz kurlannin uzun siire sabit tutulmasiyla asin
degerlenen TL, bu amaca hizmet etmistir. Bunun yaminda, mevcut sanayilesme
stratejisi geregi varolan yiiksek koruma oranlan ve ithalat kisit! amalan yoluyla
ulusal tretimin dis rekabetten korunmasi, déviz kurlan yoluyla korunmay:
etkisiz hale getirmigtir. Diger bir deyigle ithalata yonelik uygulamalar doviz
kurlarinin énemini biiyiik élciide ortadan kaldirmustir,

1980 oncesi dénemde uygulanan korumac dig ticaret politikas: ile sabit
doviz kuru sistemi, disa kapali olan, dig diinya ile rekabet edemeyen bir sanayi
yapisinin olugmasina neden olmustur. 24 Ocak kararlan ile dig dengeyi saglamak
ve dinya piyasalarinda rekabet edebilecek bir sanayl yapisina kavusmak
amaciyla, bir déviz kuru sistem segimi giindeme gelmigtir. Bu segimde sanayinin

korunmas: endiseleri bir yana birakilarak dig rekabete uyum, ana hedef olarak
belirienmuistir.

24 Ocak kararlan ile disa doniik bir sanayilegme stratejisi benimsenmistir.
Bu buyiik doniisim déviz kuru sistem segimini de beraberinde getirmistir
Boylece, 1980 yilna dek kat: kambiyo kontrolii yoluyla siiregelen sabit kur
sistemine esneklik kazandinlmistir. 24 Ocak kararlannin baginda TL'nin wi

oranda devalie edilmesi gelmektedir. 1 ABD dolart 47.10 TL'den 70 TL'ye
cikanlmugtir. Boylece, dolann degeri % 48.62 (enserten) oraninda yiikselmis, TL

ise % 32.71 (serten) oraminda devalile edilerek gercek degerinin biraz altinda
belirlenmistir.

rn ve c¢apraz kur
ile, daha esnek bir sabit kur sistemi

Ithalatin yasakiandigr bir sistemde i¢ fiyatlarm ne dinya fiyatlan ile ne de doviz kurlan
ile baglantis1 kalmaz Ithalatin serbest oldugu ekonomilerde, ithalat: yapilan maln fiyat:

oldukca yiiksektir. Déviz kuru sabit tutuldukca, enflasyon bu farki siirekli olarak
arttiracaktir (GONENSAY,1981: 271-274).
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degerlendinilebilir. ‘Kurlann giinlitkk olarak belirlenmesi ile, dig piyasalarda
meydana gelen degisimler de gézoniine alinarak, TL'nin degerinde yapilmas
gereken degisgikliklerin  kisa surelerde gerceklestinlmest  diasuntlmugtir.
Uygulamanin siirekliligi élgustinde istikrar saglanacagindan, dig ticaret agisindan
doviz kuru riski minimize edilecek ve ilentyr 6ngérimleme miimkiin olabilecektir.
Ayrica i¢ ve dig piyasalarda meydana gelen degisimlerin déviz kurlanna kisa
surelerde yansitiimasiun, thracatginmin dig ptyasalarda rekabet giciini korumasi
nedentyle, thracati 6zendirmesi cok dogaldir.

29 Arahik 1983 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriurlige giren 28
sayil1 karar ile kambiyo rejimine énemli degisiklikler getinlmigtir. Karara gore,
tican bankalar, MB'min gunliik olarak ilan ettigi "esas kur"un déwvizler igin % 6,
efektifler i¢in % 8 altim veya Ustiinii gecmemek kosuluyla, doviz ve efektif alig-
sat1s kurlanm serbestce belirleyebilecektir. (TCMB Yillik Rapor, 1984: 35).

30 sayili karar ile doviz tahsis ve transfer i1glemlen bankalara birakilmus,
bankalann déviz mevcutlanni bankacilik iglemlen cgergevesinde kullanmalan
serbest birakilmig, kisilerin déviz bulundurmalan su¢ olmaktan ¢ikanlarak,
bankalarda doviz tevdiat hesaplan actirma olanaklan taninmustir. Bunun diginda,
ithracatcilanin  elde ettiklenn doviziennn % 20'sinin  serbest kullanimlarnna
birakilmasina ve goriinmeyen islemlere iliskin dévizlenin yurda getirilme
surelerinin kaldinlarak, bu dovizlerin ilgililerce serbest kullamimlanna olanak
tannmustir ( KIZIL: 92).

1989 yil1 ile birlikte bankalar, yetkili kurumiar ve 6zel finans kurumlarnmn
katilimiyla, kur belirleme seanslan daha liberal bir hale donugmustur.

1989 yilinda meydana gelen énemli bir gelisme, 11.8.1989 tanhli Resmi
Gazete'de yayimlanan 32 sayih kararla kambiyo rejiminin daha da
serbestlestirilmesi ve bdylece IMF'in gecis yeterlilik kosullarina ulagiiacak
dizenlemelerle, Turkiye'nin VIII. madde iilke grubuna yani parast konvertibil
iilke grubuna gecmesi olmustur’. IMF 22 Mart 1990 tarihinde TL'nin konvertibil
dovizler ailesine katildigimi resmen ilan etmistir. Can islemlerde serbestlik,
sermaye hareketlerine ise miktar kisitlamas: ile yurirlige giren bu kismi
konvertibilite 25.2.1990, 20.6.1991 ve 21.3.1993 tanhli Resmu Gazetede
yayinlanan ek kararlarla daha da genisletilmistir.

; VIII. madde; cari 6demelerde hicbir kisitlama yapilmamasi, kath kur uygulanmamasi,

ikili ticaret anlagmalarinin kaldinlmasi, ulusal paranmn déviz kargihfna satin alinmak
zorunda oldugu hiikiimleri yer almaktadir. Boylece Tiirkiye tarafindan ptyasaya doviz
sinirlamalar1  getirmek seklinde herhangi bir miidahalenin yapilmayacag: garantisi

verilmigtir.
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32 sayili karar ve buna iligkin tebligler ile Tirk Kambiyo Rejiminde
onemlt yemilikier getirilmigtir. Boylece, Tiirk Lirasina konvertibil olan bir para

birimi niteliginin kazandinimast i¢in gerekli hukuki cerceve ¢izilmigtir. 30 sayily
karan izleyen 32 sayili kararlar dig ticaret ve kambiyo rejimini libere etme

ozelligimi tagimaktadir. Aymi zamanda yapilan diizenlemeler sonucu sermaye
hareketleri de 6nemli 6lciide serbestlestinimistir.

24 Ocak kararlan ile uygulanmaya baslanan déviz kuru sisteminin amac;.
ekonominin degisen i¢ ve dig kosullara uyum saglamasi, thracata donik bir
biylimenin gergeklestirilmesi ve TL'ni ini _ 5zendir |
dizeye ulastinlmasi olmugtur. Bu nedenle, déviz kurlarinin, ihracatta rekabet ve

karlihg: artiracak, ithalatta ise, I¢ piyasanin yabanci mallarla rekabet gucuni
koruyacak sekilde belirlenmesi gerekmi stir.

Esnek kur sistemi altinda olasi déviz kuru dalgalanmalannn, ithalatci ve
thracat¢: agisindan risk icerdigi ve gelecegi dngdriimlemeyi zorlagtirdigy aciktir.

neden olur. Bu nedenle, i¢ ve dig pryasalardaki degismeleri yansitabilmesi ve
doviz piyasasinda istikrann saglanabilmesi agisindan en uygun sistemin kontrollii

dalgalanma oldugu soylenebilir. Aynca, sistemin isleyisi piyasa dinamigine ve
kurallanna da ters diismemektedir.
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indiriimesiyle ithalat ve ihracat rejiminde Setbestleslne dogrultusunda adimlar
atiimustr.

Ithalat ve ihracat rejiminin agsamah olarak serbestlestirildigi bir donem olan 1980
sonrasinda, serbest piyasa kosullan altinda belirlenen déviz kurlarmin gelisimi ile
ithalat ve ihracattaki gelismeler Tablo 4'te verilmistir. Konumuz dis ticaret
oldugundan ve  tican Odemeler de genellikle dolar ve mark iizerinden
yapildigindan, MB tarafindan hesaplanarak yayinlanan %751 ABD Dolan %25'
Alman Markindan olugan bir doviz sepeti karsisinda, ¢apraz kurlann da dikkate

alindigt TL'nin reel olarak degerii gosteren Ticaret Agirhkh Tartih Reel Efektif
Kur (TERK) kullanilmastir’.

Almanya ve ABD sinai mallar fiyat indekslerinin de, hesaplanmasinda
kullanilan TERK'In gelisgimi incelendiginde, 1980 yilinda 106.40 olan TERK
1988'e¢ kadar gerilemis, baska bir deyisle, TL reel olarak deger kaybetmistir.
1988 wyilinda 60.60 gibi oldukca diisiikk bir seviyeye gerileyen TERK 1988
sonrasinda yiikselme egilimine girmigtir. S6zkonusu dénemde TL'nin reel olarak
deger kaybr %43 oranindadir. 1988 sonrasi dénemde TERK yiikselme egilimine
girmig olmakla beraber 1980 yilindaki degerinin altinda kalmistir. TL'nin yabanci
paralar karsisindaki agin veya eksik degerlenmesinin agik¢a gorelebilmes:
amaciyla hesaplanan zincirleme TERK indeksinden de gorelebileceg: gibi, 1989,

[0.758 / TL(t) ]+ 0.25DM / TL(t)$ / DM

0.7SPUS(t) +0.25PGE(t)|$ / DM(t) /$ / DM]

P(t) = Tiirkiye'min fiyat indeksi

$/TL(t) = Cari ABD dolar kuru

DM/TL(t) = Can1 Alman marki kuru

$/DM = Capraz kur

PUS (t) = ABD'nin smai mallar indeksi
PGE (1) = Almanya'nin sinai mallar indeksi

TERK’in artmas: TL'nin deger kazanmasi, diismesi 1se deger kaybetmesi anlamina gehr
'TCN[B Istansnk ve Degerlendirme Billteni, 1987, s. 4.

76



Nilgiin Acar

90 ve 92 yillan disinda TL eksik degerlenmis durumdadir’. Bu siirecte déviz kuru
ve faiz politikalan, ihracatin 6zendirilmesi ve ithalatin caydiriimasma yonelik
olarak, birbirini tamamlayici sekilde belirlenmis, yabanct paralarin deger

kazaniminin engellenmesi amaciyla MB miidahaleleri yaninda reel faiz politikasi
da devreye sokulmustur.

Tablo 1'den de izlendigi gibi TERK degerierine gore 1980-1988 yillar
arasmda eksik degerlenmis TL politikast uygulanmistir. 89 ve 90 yillarinda
TL nin agin degerlenmesi sézkonusu olmustur. 1994 yilinda finans piyasalarinda
olusan kriz nedeniyle doviz kurlarinda orta ya gikan yiiksek oranh artis TL nin
cksik degerlenmesini giindeme getirmistir. Kriz sonrasi alinan énlemlerle gercekcl

déviz kuru politikast uygulamasi giindeme gelmis ve 1995 yilinda d6éviz kurlan
gercek degerine ulasmistir. '

1980 sonrasi dénemde doéviz kuru politikasi, ihracatin dzendirilmesinde
onemir bir arag olmustur. Bu sekilde Tiirk ihra¢ uriinleri dig piyasalarda fiyat
yoniinden rekabet giiciinii artirirken ayn1 zamanda ihracat karh hale gelmistir.

1980 sonrasi1 déviz kuru ile ihracat iliskisi incelendiginde TL'nin eksik
degerlendigi 1980-1988 déneminde, 1983 ve 86 yillari disinda, diizenli bir 11ski
gozlenmektedir. SoOzkonusu wyillarda, olmas: gerektii gibi, ithracat artis
gostermistir. ‘

TL'nin %24, 42 oraninda asin degerlendigi 1989 yilinda, thracatta binde 3
g1b1 oldukga diisiik sayilabilecek bir daralma gercekiesmigtir.

Aym sekilde 1990 yilmda TL'nin asin degerlenmesi ihracatin %11.5 gibi bir
oranda artmasim engelleyememistir. 1991 ve 1993 yilinda TL'nin eksik degerlenmesi,
kendinden beklenen iglevi yerine getirmis ve ihracat sirastyla %4.5 ve %4.3 oraninda
artig gostermustir,

’ 100'tin altindaki degerler TL'min eksik degerlendigini, istiindeki degerler ise asin

degerlendigini gosterir.
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Tablo 1: Reel Kurlarin ve Dis Ticaretin Gelistmi (Milyon ABD dolan ve %)

1980 | 10640 | - 7909 | 2910 | 287 | 560 36.8

1981 89.80 | 84.40 8933 | 4703 | 616 12.9 52.6 -4.230
1982 | 7930 | 8831 | 8843 | 5746 | 222 | -10 65.0 -3.097
1983 | 7830 | 9874 | 9235 | 5728 | -03 4.4 62.0 -3.507
1084 | 7770 | 9923 {10757 | 7134 | 245 | 165

1985 | 7290 | 9382 | 11344 | 7959 | 116 §5ii0u 90 -3.385
1986 | 66.80 | 91.63 « | 11105 | 7.457 ; 6.3 21 | en

1987 | 6630 | 9925 | 14.158 367 | 275 72.0 -3.968
1988 | 6060 | 9140 | 14335 | 11662 | 144 1.3 81.4 2673
1989 | 7540 | 12442 | 15792 | 11625 | 03 | 102 | 76 4.167
1990 | 7850 | 104.11 | 22302 | 12.959 11.5 ! 412 58.1 9343
1991 73.50 - 9363 | 21.047 | 13.593 w 5.6 64.6 -7.454
w92 | 170 | 10027 | 2287 | 14715 | 83 8.7 64.4 8.157
1993 | 7350 | 9973 | 29429 | 15.349 ! 287 52.2 -14.080
1994 | 6400 | 8707 | 23270 | 18.106 ! 179 | 209 77.8 -5.164
1995 | 6440 | 10000 | 35709 | 21636 | 194 | $3.4 60.5

- | !

Kaynak: Emin Oztirk, Kur Hareketleri, Dig Ticaret Agif1 ve Merkez Bankas: Politikalari, TCMB Arastirma
ve Egitim Genel Midiirligi Tartisma Tebligleri No: 9307, Ankara , 1993, s. 11. '
TCMB, Aylik Istatistik Bilitenleri, 1994-1995

‘ .

Ancak bu artis oranlar1 TL'min asin degerlenmesinin s6z konusu oldugu
1990 yilindaki ihracat artig oranindan daha digiiktir. Yine TERK zincirleme
indeksinin 100.27 oldugu ve TL'nin gergek deferini buldugunu da ifade

78



Nilgiin Acar Balaylar

edebilecegimiz 1992 yilinda ihracat %8.3 oraninda artis gostermistir. Bununla
beraber TL'nin eksik degerlendigi 1994 yilinda ihracatta %17.9 oraminda bir
artiy gozlemrken, TL nin gercek degerini buldugu donemde ki artig daha yiiksek
bir oranda % 19.4 olmustur.

Kisaca ifade etmek gerekirse, reel kurlann geligimi ile ihracatin gelisimi
incelendiginde iki degisken arasinda 1980-88 donemi igin anlamli bir iliski
bulunurken 1988 sonrasi i¢in ayn: iligki ortaya cikmamaktadir.

Déviz kuru-ithalat iligkisi incelendiginde, bu iki seri arasinda 1982, 86, 89,
90, 91 ve 92 yillaninda anlamh bir iligki bulunmaktadir. 1980-89 yillant arasinda
TLnin eksik degerlenmesine kargin ithalat 1981 yilinda %12.9, 1983 wilinda

704.4, 84'de %16.5, 85'de %5.5, 87 yilinda %27.5, 88 yilinda %1.3 oraminda
artis gostermuigtir.

TLnin reel olarak deger kazandig1 89 ve 99 yillaninda ithalat beklmdigi
gibi, sirastyla %10.2 ve %41.2 oraminda artis gostermigtir. TL'nin eksik
degerlendigi 1991 wyilinda ithalat %5.6 oraninda azalmustir. 1992 yilinda reel
kurlann artigi ithalatin tekrar %8.7 oraminda biiyiimesine neden olmustur.
Dolayisiyla 1988-1993 yillan arasinda doviz kuru politikas: ile ithalat arasinda
anlamlt  bir iligkiden s6z edilebilir. 1993 wyilinda ise TL'nin eksik
degerlenmigligine kargin ithalat %28.7 gibi biyiik bir oranda artiy géstermis
buna kargin 94 yilinda eksik degerlenme ile ithalat %20.9 azalmistir.

Ozetle, uygulanan déviz kuru politikasimn ithalati aciklamada énemli bir

degisken oldugunu séylemek pek olanakli gorinmemektedir. Ancak, Tirkiye'nin
ithalattmin % 80-85'ini, ara ve yatinm mallanindan olustugu gézéniine alinirsa,
TL'nin eksik degerlenmesine kargin ithalatin artmas: dogal bir sonuctur.

Gorildugi gibi, doviz kuru politikalan baz yillarda gerek ithalati gerekse
tharacat1 agiklamada yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle, dig ticaret tizerinde etkisi
olan diger bir degisken olan Kapasite Kullamm Oraninin da (KKO) ithalat ve

thracat ile iligkisini incelemek, d6viz kuru degiskenin goreceli énemini belirlemek
yoniinge yararli olacaktir. -

Déviz kurlanmin eksik degerlendigi ve ithalatin beklenenin tersine yiiksek
oranlarda arttig yillarda (1984,87,90,93) biiyiime hizznin ortalama 8.6’nin altina
digmedigi gozlenmektedir. % 7.5 oraninda bilyiimenin hizmin ortalama 1986
yilinda ithalattaki gerileme TL’nin yiiksek oranh deger kaybina baglanabilir.
Dolayistyla ithalatin déviz kurlan karsisinda duyarlilig: yuksek oranli deger
kayiplaninda ortaya ¢ikmaktadir. Buna karsin ithalatin bilylime oranina
dolayisiyla i¢ talebe duyarlihigimin oldukga yiiksek oldugu ifade edilebilir.
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Grafik 1°den de izlendigi gibi TERK’in diistiifii dénemlerde ithalatin
azalmasi gerekirken artmasi, KKO’daki artigla agiklanabilmektedir. Dolayisiyla
ilkemizin imalat sanayii uretiminin dis girdi bagimhhgmm oldukca yiksek
oldugu sbylenebilir. Tirkiye’nin ithalatimin %80-85 dolaylarinda ara ve yatinm
mallarindan olugmasi bu savi dogrulamaktadir. Her iki degiskeninde diistiigii
dénemlerde (1986,1991,1994) ithalatta mutlak anlamda azalma ortaya
cikmaktadir. Finansal bir krizin yasandign 1994 yihnda uygulanan déviz kuru
politikas 1le d6viz kurlarmin eksik degerlenmesi ve KKO’nin diismesi ithalatin
6nemli 6lgiide diismesine neden olmustur. Ancak, 95 yiinda dé6viz kurlarmn
gergekel degerlenmesine karsin KKO’daki artis ithalatta %53.4 oraninda artisi

beraberinde getirerek, 4 milyar dolar olan dls acigin 14 milyar dolara ¢ikmasim
saglamstir.

~&—TERK

GRAFIK:1 TERK INDEKSI, ITHALAT KKO

1982 1983 1984 1585 1886 1987 1988 19839 1990 1991 1992 1993 1994 1995

Ihracat, TERK, KKO iliskisi grafik 2’de verilmisti. TERK indeksinin
art1g1 donemlerde ihracatimizin azalmas: gerekmektedir. Grafiktende izlenebildigi
gibi ters yonlii iligki her donem icin gecerli degildir. Buna karsin Thracatin artig:
donemlerde KKQO’da da bir artis gozlenmektedir. TERK’in diismesine karsin
itharacatta artigin yasandifi doénemlerde biiyiimedeki yitksek oranh artiglar
sozkonusu gelismeleri agiklayabilmektedir. Omegin, 1989 ve 1990 yillarinda
TERK endeksinin yikseldigi diger bir ifade ile TL’nin deger kazandi
donemlerde 1hracattaki gelismeler dikkat Qekicidir 1989 yilinda TL asin
degerlenirken biiyiime binde 9 oraninda kalmustir. Iki degiskende de ortaya. q.lkan
olumsuz gelismeler ihracatta binde 3 oraninda bir artisa neden olmus, diger bir
ifade 1le hemen hemen bir degisiklik olmamigtir. 1990 yili nda ise yine TL agin
degerlenirken buyumede ortaya ¢ikan 9.7 oraminda arti§ ihracatta yiizde 11.5
oranmnda bir artiga neden olmustur. 1995 yilinda gerek TERK degerindeki artis
gerekse KK O daki gelismeler ithracatta viizde 19.4 artisa yolagmustir.
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GRAFIK 2 TERK,IHRACAT, KKO

0 _ L0
1982 1883 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1985

1996'na iligkin verilerin agiklanmamasi nedeniyle degerlendirmemizi ilk
bes ay igin yapabilmekteyiz. Eldeki veriler 1996 nin ilk bes ay1 i¢in 1995°ya
oranla yiiksek bir agin degerlenmeyi gostermemektedir. TERK indeksi 1995 te
70 iken, 1996’nm ilk bes ayi icin 72 dir. ihracat gegen yilin ocak-mayis
doneminde 8121 milyon dolar iken 96 ¢ icin 9002 milyon dolar olarak gerc
eklesmigtir. Ithalat 12423 milyon dolardan 16789 milyon dolara cikmistir.
Sozkonusu iki doenm karsilastirnidiginda, iharacat %10.8 ithalat ise %35.1

oraminda artmustir. Dig ticaret acip1 ise %81 artarak, 7787 milyon dolara

beraber bir artig yasanirken, ithalatta gercek anlamda bir patlama yasanmustir.
Bununla beraber 95 mayis KKO 82.0 iken 96 mayls KKO 82.3 olarak
gergeklesmigtir.  Dé6viz kuru politikas1 acisindan nétr bir politka uygulamrken,
KKO °‘da da iki dénem arasinda bir farkhlik yoktur. Dolayistyla, ithalat
patlamasmnin kaynagimi i¢ talep ve gumriikk birlii gergevesinde yapilan
serbestlesmeye baglayabiliriz. Thracattaki yavaslama ise Tirkiye’nin bashca
pazan olan AB’de yasanan durgrunluk ve Dogu Avrupa’ya iligkin politikalardan

Yukarida yapilan degerlendirmeler 1s13inda gerek ithalat: gerekse ihracat
agiklamada déviz kurlarnin ve KKO’min  6nemli iki degisken oldugu ortaya
konulmugtur. Bu iki degiskenin birlikte dis ticareti agiklamasi, Tiirk dis ticareti
agisindan bir kisir dongiiyii beraberinde getirmektedir. ihracatin ézendirilmesi
igin  doviz kurlarimin eksik degerlendirilmesi, imalat sanaynnin dis girdi
bagimhligi nedeniyle maliyet enflasyonuna yolagarak, iiretim izerinde olumsuz
etkide bulunmaktadir. Ancak bu tiir bir gelisme, iharacatin iiretime bagimhlip;
nedeniyle, ihracati olumsuz etkilemektedir Turkiye'nin ~ s6zii edilen yapisi
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nedeniyle gimriik birligine giriimesi 1le elinde kalan tek ticaret politikast olan
doviz kuru politikas: istenilen yonde sonu¢ alinmasm engellemektedir.
Dolayisiyla notr bir politika olan gercek¢i doviz kuru politikas: uygulanmahdir.
Daha o6nce yapmi§ oldugumuz bir ¢alismada da ithal ve ihra¢ mallarinin talep
elastikiyetlerinin 1980 sonrasi donemde giderek dustigii belirlenmigtir (ACAR,
1995). Gergekei doviz kuru politikas: iilkelerarasi enflasyon farklar: oraninda
kurlarin ayarlanmasi olduguna gore, iilke i¢indeki enflasyonun kontrol altina
alinmasi ile kurlardaki deger artislar1 engeilenebilecektir.

Bu degerlendirmeler 15181nda iharacat artist ile iiretim artisinin ¢ok yakin
oldugu gerceginden yola ¢ikarak asil yonenilmesi gereken alamin {iretim oldugu
ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye thracat i¢in yemi iiriinler gelistirememekte ve imalat
sanayli son yillarda bir duraklama yasamaktadir. Déwviz, faiz, i¢ borg, enflasyon
hizz kisir dongiisii iiretim artis1 i¢in uygun olmayan bir ortam yaratmaktadir.
Kisa dénemli sermaye girislerinin asini degerlendirdigi TL’nin yarattifi haksiz
ithal mallan rekabeti ve bu sermayeyi ¢ekebilmek i¢in asin yiiksek diizeylere
firlayan reel faiz oranlar, iretimi artirmakta temel engellerdir. Thracatin
artirilmasi i¢in iretimin artinimasi yaninda, ithalattaki artislari engellemek
amaciyla tretimin yapisinin degistirilerek dis bagimhhgin azaltilmasi yoniinda
yapisal Oonlemler alinmalidir. Bu y6nde ar-ge faaliyetleri 6n plana c;1kanlarak
devlet tarafindan 6zendiriimehdir.

Tirkiye kendi teknolojisini kendi iiretmeye basgladifinda ve yatinm ve
tiketimini i¢ tasarruflariyla finanse etmeye basladifinda dis ticaret agisindan ek
bir politikaya ihtiya¢ duymayacaktir. Kamudaki tasarruf agign diisiniildiigiinde
kamuda yapisal onlemlerin alinmasi gereklilifi ortaya ¢ikmaktadir. Yapilacak
vergi reformu ile kaynaklar artirilirken, bu fonlarin rasyonel kullanilarak iiretken
yatinnmlara kaydirilmasi, temel sorunu ¢ézecektir. -

ABSTRACT

The aim of this study is to examine the impacts of the foreign exchange
systems and policies on foreign trade with special reference to Turkey. In this
context the effects of flexible, fixed and mixed foreign exchange systems on
foreign trade have been given special emphasis in a comparative setting,

As the economic integration's increase together with free foreign trade,
foreign exchange policies have gradually been one of the most important device
to affect foreign trade.

The major part of Turkey's import consists of mvestment goods and raw
materials. Due to this composition, foreign exchange adjustments cannot cause a
significant fall in imports. On the other hand, foreign exchange adjustments
increase the quantity of exports but the export revenues don't increase in
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proportion to the price falls. Calculations indicate that price elasticity of demand
of exported and imported goods have fallen down gradually for the period of
1980 and afterwards.

In order to prevent trade deficits, the high inflation prevailing in Turkey
must be taken under control. Thus, competitive power of exporters will increase.
Moreover, new policies must be put into practice to change the composition of

imports. When Turkey starts producing her own technology, there may not be
any need to take extra measures to increase exports and decrease imports.
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